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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

Euro’da ve riskli aktif fiyatlarinda diisiis siiriiyor...

Eyliil ayinda TUFE aylik %0,75 artis kaydetti. Yillik enflasyon ise %6,2'ye geriledi
(Agustos: %6,7). TCMB Eylil ayinda enflasyonun islenmemis gida fiyatlarindan
kaynaklanan baz etkisiyle disecegini belirtmisti. Enflasyondaki artista, doviz kurundaki
ylkselise bagli olarak artan ulastirma fiyatlari ile gida fiyatlarindaki artislar etkili oldu.
Cekirdek enflasyon [I; gida, alkolli ickiler, enerji ile titiin Grinleri ve altin hari¢) aylik
%0,6, yillk %7,0 artis gosterdi. TCMB, doviz kuru etkileri nedeniyle kisa vadede
cekirdek enflasyon gostergelerindeki ylkselisin siirecedini belirtiyor.

Diin toplanan AB maliye bakanlari, Yunanistan’in biitce performansini sadece 2011
hedeflerine gore degil, hem 2011 hem de 2012 hedeflerine gore
degerlendireceklerini sdyleyerek 8 milyar euro’luk finansal yardimin serbest
birakilacagina dair bir isaret verdi. Yunanistan 2011'de ekonomisinin beklenenden
daha fazla kictlmesinden 6tirt 2011 bltce hedeflerini tutturamayacagini aciklamist.
Odemenin yapilacaginin Ekim ortasinda kesinlestirilip Kasim’'da yapilmasi bekleniyor.
Yunanistan'in Aralik ortasinda bono itfasi var (bu yukimluliguni yerine getirememesi
temerriide dismesi anlamina geliyor).

Sanayi liretimi ve dolayisiyla biiyiime icin oncii gosterge niteligi tasiyan Satin Alma
Yéneticileri Endeksi (PMI) Tiirkiye icin Eyliil ayinda imalat sektériindeki sartlarin
giiclendigine isaret etti. Endeks, Adustos'ta 48,8 seviyesine geriledikten sonra
Eylil'de 51,5%e ylkseldi. Ancak euro bolgesinde PMI endeksi Eyliil ayinda 25 ayin en
diisiik seviyesi olan 48,5’e geriledi. PM| endeksi Agustos ayinda 49,0 seviyesindeydi.
En 6nemli disisler Yunanistan, ispanya ve irlanda’da kaydedildi. Almanya’'da PMI Eyliil
ayinda 50,3 ile kritik seviye olan 50'nin Uzerinde tutunmasina ragmen Agustos'ta 50,9
olan degerinden gerilemis (ve 52,3 olan uzun vadeli ortalamasindan da daha distk].

ABD’de ise ISM imalat Sanayi Endeksi Eyliil'de 51,6 ile beklentilerin iizerinde
gerceklesti. Boylece endeks kritik 50 esiginin tzerinde kalmaya devam etti. Endeksin
alt kalemlerine bakildiginda biylimenin tretim ve istihdamdan kaynaklandigi gorildi
ihracatta yasanan artisin 3.ceyrek GSYiH'sina olumlu katkida bulunmasi bekleniyor.
Buna karsin yeni siparis rakamlari art arda 3.ayda da kritik 50 esiginin asagisinda
bulunmaya (49,6) devam ediyor.

Yunanistan bor¢ sorununa iliskin kaygilarin devam etmesi ve Avrupa’nin 6nde gelen
bankalarindan Dexia’nin kredi notunun Moody’s tarafindan olasi bir indirim icin
gozden gecirildiginin aciklanmasi, euro/dolar paritesinin %1,5 azalarak Ocak
2011°den beri en diisiik seviyesi olan 1,3181 $’a gerilemesine yol acti. FT'nin
haberine gore Dexia'nin portfdylinde, sorunlu dlkelerin ihrac etmis oldugu devlet
tahvillerinden 20,9 milyar euro tutarinda tahvil bulunduruyor. Euro/yen %2,2 kayipla
2001 Temmuz ayindan beri en disik seviyesini gordi (101). Kiiresel risk istahindaki
azalma diin de devam ederken dolar/TL %1,5 yiikselerek tarihi zirvesine ulasti (1,89).

ABD borsalarinda S&P 500 endeksi %2,8 diiserek 1.099 seviyesi ile 2011 yilinin en
diisiik kapanisini gerceklestirdi. Bank of America hisseleri %9,6 kayipla Mart
2009°dan bu yana en dislk seviyesine gerilerken, Citigroup hisseleri de %9,8 dustu.
ABD’de 10 yillik tahvil getirileri ise diin 17 bps diiserek %1,75’e geriledi. Getiriler
en son Fed'in faiz toplantisi sonrasi aciklamalarinin ardindan %1,72 ile rekor diisiik
seviyeleri gormiistii.

Avrupa borsalarinda diin DAX %2,3 ve CAC-40 %1,9 deder kaybederken,
Commerzbank (%-7,3), Societe Generale (%-5,2) ve Barclays (%-3,2) gibi bankacilik
hisselerindeki kayiplar 6ne c¢ikti. Ayrica Belgika-Fransa bankasi Dexia'nin
hisselerindeki %10 diisiis de dikkat ¢ekti.

iMKB-100 diin %0,4 ile simirli bir diisiisle kapandi. Bankacilik endeksi %1,6
gerilerken, diger taraftan, Tupras (%2,1) ve Sabanci Holding (%1,9) gibi hisselerdeki
alimlar endeksi destekledi. Asya borsalarinda diin saticili bir seyir izlenirken, Nikkei
225 %1,8 ve Hang Seng %4,4 oraninda gerilediler. Cin'de ise tatil nedeniyle islem
gerceklesmedi. Bélge borsalarinda bu sabah satici seyir devam ediyor.

ABD'nin en fazla ticaret yaptigi 6 iilkenin para birimine karsi degerini gdsteren ve
Agustos sonundan beri yiikselis trendinde olan USD endeksinin diin %1,1 artmasi
(79,43) ve kiiresel biiyiimeye iliskin endiseler sonucunda, WT| petrol %2 deger
kaybederek Eylil 2010°dan (77,6 $), Brent petrol ise %1 deger kaybiyla Subat 2011'den
beri en dustk seviyesine [101) ulasti. Degerli metaller glivenli liman 6zelligi géstererek
borsalardan ayristi: altin %2,3, glimiis %1,8 artarak sirasiyla 1.660 $ ve 30,4 $ oldu.

4 Ekim 2011
Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
TUElfiye TUFE (Eylul, aylik % 0.73 0.75 0,60
degisim)

ABD ISM imalat Sanayi

Endeksi (Eylil) 50.6 51.6 50,5

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Brezilya Sanayi Uretimi (Agustos, 03 20
yillik % degisim) ' '
ABD Fabrika Siparisleri 2.4 0.2

(Agustos, aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 03/10 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Goére De§. (%)

$/TL 15367 1,8879 1,5 22,9
€/$ 1,3377 11,3181  -1,5 -1,5
$/Yen 81,15 76,56  -0,6 -5,7

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 30/09  03/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,40 8,36
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,37 0,38
Euribor (3 aylik) 0,94 1,50 1,50

Emtia Piyasalari

2010 03/10  Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 77,6 -2,0 -15,1
Petrol (Brent) 94,75 102,8 -1.1 8,5

Altin ($/ons) 1419,5  1669,6 0,6 17,6
Giimiis ($/ons) 30,86 30,4 1.8 1.4
Platin ($/ons) 1767,5 15055  -0,8 -14,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 03/10 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 59,460 -0.4 -9.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,099 -2.8 -12.6
Dow Jones 11.578 10,913 -2.2 -5.7
Nasdaq 2.653 2,336 -3.3 -12.0
FTSE 5.900 5,076 -1.0 -14.0
DAX 6.914 5,377 -2.3 -22.2
SMI 6.436 5,496 -0.7 -14.6
Nikkei 225 10.229 8,545 -1.8 -16.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 852 -3.2 -26.0
MSCI BRIC 356 246 -4.3 -30.8
Bovespa 69.305 50,792 -2.9 -26.7

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endeks haftanin ilk giiniinde sinirli diisiisle giinii tamamladi. Yunanistan’in borg¢
krizi kiiresel piyasalardaki satislarin devaminda etkili olurken iIMKB gdreceli
olarak daha saglam bir goriiniim sergiledi. Bununla birlikte TL’deki deger kaybinin
devami ayrismayi sinirlayabilir.

Teknik Gortntm:

e Endeks giin basinda yasanan yiikselisle 60.000 seviyesinin biraz iizerini test
ettiyse de ikinci seanstan itibaren satis baskisi etkiliydi. Kapanis 59.460 seviyesinde
gerceklesti. Yurt disi piyasalarda yasanan ciddi satis baskisina ragmen goreceli olarak
glctni koruyan endeks &nemli destek olarak gérdugimiz 58.000/500 bandi
tzerindeki hareketini de koruyor. Daha dnce de belirttigimiz gibi bu seviye tzerindeki
hareket korundugu siirece ¢ok olumsuz bir teknik goriintl olusmasini beklemiyoruz.
Fakat 60.000-61.500 bandinin da glicli bir diren¢ oldugunu tekrar vurguluyoruz.
Yikselis hareketinin yeniden glic kazanabilmesi icin bu seviyenin asilmasi gerekiyor.
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Trakya Cam - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - %85 istiraki olan Trakya Polatli
Cam’da iki yeni diz cam hatti yatirim karari aldi. Yeni hatlarin kapasitesi 580 bin ton
olup yatirim bedeli yaklasik 320mn dolar olacaktir. Hatlarin 2013 yili icinde devreye
alinmasi planlanmaktadir. Bu yatirm ile ilgili ilave kapasite ve yatirim tutarlarini
modelimize dahil edip benzer firmalarla karsilastirma carpanlarini  da
glincelledigimizde yeni 12 aylik hedef fiyatimiz TL4,46 oluyor (nceki hedefi fiyat:
TL4,69).

e Dogan Yayin Holding - NOTR; Oneri Yok - medya'da cikan haberlere istinaden Star
TV'nin satisi icin Dogus Grubu ile goriismelere basladigini aciklad.

e Denizbank - NOTR; Oneri Yok - Deniz Emeklilik'teki %99,86 hisse payinin American
Hayat Sigorta (MetLife) satisinin tamamlandigini acikladi.

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: BDDK verilerine gore Tiirk bankacilik sistemindeki
kredi hacmi 23 Eylul haftasinda 659,5 milyar TL'ye ulasti. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, yatirimcilarin Yunanistan'da derinlesen krizin bulylk bir Avrupa
bankasinin batmasina neden olabilecedi dair endiselerle banka hisselerinde satisa
yonelmesiyle diin 13 ayin en distik seviyesine geriledi.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 72.800 seviyesinin destek
72.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 74.250 seviyesi diren¢ 74.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8850 seviyesinin destek
1,8750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8950 seviyesi direnc 1,9000 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -0.4 7.4 -8.4
iIMKB-30 -0.3 8.8 -11.1
Mali Endeks -0.9 8.8 -12.1
Sinai Endeks 0.0 7.4 3.3
Hizmetler Endeksi 0.8 2.5 -7.8
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 430,242
Bankalar Piyasa Degeri 147,730
Holdingler Piyasa Degeri 58,889

Sanayi + Diger P. Degeri 223,623

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,597

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.62%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Dogan Yayin Holding 9.2 39.2
Bim Birlesik Magazalar 3.4 9.5
Hirriyet Gazetecilik 3.2 5.0
Koza Anadolu Metal 2.3 3.3
Dogus Otomotiv 2.1 1.8

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Enka Insaat -5.1 6.6
Kartonsan -3.6 3.9
Halk Bankasi -3.0 59.9
ittifak Holding -2.8 5.5
Tofas Otomobil Fab. -2.7 5.0
Garanti Bankasi -1.7 294.8

is Bankasi (C) -1.2 164.5
Halk Bankasi -3.0 59.9
Akbank -1.9 41.7
Dogan Yayin Holding 9.2 39.2

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 73.200 -0,31 204.217
XU30 Aralik 11 73.700 -0,37 2.266
USD Ekim 11 1,8815 0,67 70.707
USD Aralik 11 1,8980 0,53 1.402
Euro Ekim 11 2,5035 -0,28 413
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Ekim 11 207.696 4.003
USD Ekim 11 143.758 6.297

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_041011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_031011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsilifinda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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