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ABD istihdam piyasasinda toparlanma devam ediyor...

irlanda’da gectigimiz hafta bankacilik stres testi sonuglarinin agiklanmasinin
ardindan S&P iilkenin kredi notunu BBB+'ya indirdi. Goriiniimiinii ise duragan
olarak aciklad!. Fitch ise irlanda’nin kredi notunu negatif izlemeye aldigini ve notu
BBB+'ya indirebilecegini acikladi. irlanda'nin AB ve IMF'den saglanan mali yardim
paketinin kosullarinin iyilestirilmesi icin diplomatik temas icerisinde oldugu
belirtiliyor. irlanda bankacilik sektdriine iliskin yeni politikasini AB iilkeleri nezdinde
gindeme getirerek mali yardimin faiz oranlarinin azaltilmasini amacliyor.

Euro Bdlgesi'nde issizlik orani Subat’'ta %10’dan %9,9’a geriledi. Almanya'nin
issizlik oraninda %6,5'ten %6,3’e gerileme gozlenirken cevre Ulkelerdeki azalis daha
zayif seyretti. Subat ayl Euro Bélgesi imalat Sektorii PMI Endeksi'nin beklentilerin
altinda 57,5 olarak aciklanmasi tretim artis hizinda yavaslamaya isaret ederken bu
hafta ECB'nin aciklamasi beklenen faiz artisi kararinin zamanlamasinin uygun
olmadigi yorumlarina da yol acti. ECB'nin Fed ve ingiltere Merkez Bankasi’'ndan
once parasal sikilastirmaya gitmesi ve beklenen faiz artirm karari cevre ulkelerin
sancili bir ekonomik yapilanmadan gectikleri bir sirecte erken bulunarak
elestiriliyor.

ABD’de issizlik oraninin %8,8'e gerilemesi ve (Cin’de imalat sanayi PMI
endeksindeki artis petrol fiyatlarini yiikseltti: WT| ve Brent petrol Cuma ginini
%]1,1°er puanlik artisla sirasiyla 108 $ ve 119 $’dan sonlandirdi. Bu seviyeler Eylil
2008'den beri gorilen en yiksek seviyeler. Degerli metaller haftayi yatay seviyelerden
sonlandirdi: Altin 1.428 $, gimis 37,7 $. Bu kapanis gimusin son 30 yilda gérdigu
en ylksek seviye. Bu hafta bant tahminimiz teknik olarak petrolde 114-125 $,
altinda ise 1.395-1.450 $ araligidir.

Cuma giinii beklentilerden daha iyi gelen ABD istihdam verisi diinya borsalarini
olumlu etkiledi: ABD'de Dow Jones %0,5 deger kazanirken, haftalik kazancini %1,3’e
tasidi. S&P 500 ise haftalik %1,7 yikseldi.

Avrupa borsalarinda DAX ve FTSE-100 Cuma giinii sirasiyla %2 ve %1,7
yiikselirken, bu endekslerin haftalik deger kazanclari sirasiyla %3,4 ve %1,8 oldu.
irlanda borsasi stres testi sonuclarinin ardindan Cuma giinii %2, deger kazanirken,
Portekiz borsasi da %1,3 yikseldi.

iMKB-100, dgleden sonra bankacilik hisselerinde gériilen sert alimlar sonucunda
Cuma giiniinii %2 yiikselisle tamamladi. Béylece endeksin haftalik kazanci da %2,3
oldu. Cuma giind en ¢ok islem géren hisseler Garanti Bankasi (%1,7), is Bankasi C
(%3,1) ve Emlak GYO (%3,4) olurken, Albaraka Tirk (%7,4) ve Asyabank (%3,7) gibi
katilim bankalarinin hisselerindeki primler de dikkat cekti. iMKB-100 icin bu haftaki
bant tahminimiz teknik olarak 64.000-67.500 araligidir.

Asya’da Cin’in PMI verisinin yiikselisi sonrasinda Sangay endeksi %1,3 deger
kazanirken, Nikkei 225 endeksi ise %0,5 oraninda geriledi. Bolge borsalarinda bu
sabah Cin'de tatil nedeniyle islem gerceklesmezken, Japonya'da ise yatay bir seyir
izleniyor.

Euro/dolar paritesi Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) bu haftaki faiz karar
oncesinde yiikselisini stirdiirdii (1,42). Euro/yen paritesinde ECB karari éncesinde
Mayis 2010°dan beri en yiksek seviye gorildi (119,7). Doviz sepeti Cuma ginini
yaklasik son 10 haftanin en disiik seviyesi olan 1,8524'ten sonlandirdi.  $/TL icin
haftalik teknik bant tahminimiz 1,5250-1,5700 arauigidir.

Tahvil piyasasinda gosterge kagidin faizi Cuma giinii bir miktar yiikselis gosterdi:
gln icerisinde %9,00-9,15 bandinda hareket eden faiz Pazartesi valorli islemlerde
gini %9,04'den tamamladi. Faiz icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak
%8,75-%9,25 araligidir. Piyasalarda bugiin enflasyon verisi izlenecek. Beklenti Mart
ayinda enflasyonun aylik %0,7 artis gésterecegi yoninde.

Portekiz tahvil ihracinda bor¢clanma maliyetleri yiikseldi: Cuma giini diizenlenen
ihalede (Haziran 2012 vadeli) 1,6 milyar euro tutarinda borclanildi. ihalede getiri orani
ise %5,79 ile 6nceki ihalenin Uzerinde gerceklesirken (6nceki: %4,33), ihaleye teklifin
1,4 kati talep geldi. Portekiz'in bu ay icerisinde 4,5 milyar euro borg itfasi bulunuyor.

Cuma Giiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi issizlik Orani

(Subat, %) 9.9 9.9 7.9
ABD issizlik Orani (Mart, %) 8,9 8,8 8,9

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
——— 5

TUEI_"YE TUFE (Mart, aylik % 0.73 0.72
degisim)
Euro Bélgesi UFE (Subat, yillik

. 6,1 6,7
% degisim)
Para Piyasalari

2010 01/04 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5291 -1,0 -0,5
€/$ 1,3377 1,4228 0,4 6,4
$/Yen 81,15 84,04 11 3,6
GBP/$ 1,5599 1,6111 0,5 3,3
Tahvil Piyasalari
2010

0,
(%) Kapanis 31/03 01/04
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 897 7.08
ABD 10 Yillik 3,30 3.47 3.45

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 01/04  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 107,9 1.1 18,1
Petrol (Brent) 94,75 118,7 1.1 25,3
Altin ($/ons) 14195 1427,9 -0,1 0,6
Gimis ($/ons) 30,86 37,7 0,2 22,1
Platin ($/ons) 1767,5 1765,0 -0,1 -0,1
2010 01/04 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 65,714 2.0 -2.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,332 0.5 5.9
Dow Jones 11,578 12,377 0.5 6.9
Nasdaq 2,653 2,790 0.3 5.2
FTSE 5,900 6,010 1.7 1.9
DAX 6,914 7,180 2.0 3.8
Nikkei 225 10,229 9,708 -0.5 -5.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,185 1.2 2.9
MSCI BRIC 356 372 1.2 4.2
Sangay 2.808 2,928 1.3 5.7
Bovespa 69.305 69,268 1.0 -0.1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 2.0 1.9 13.9
iIMKB-30 2.2 12.4 10.4

o Endekste olasi geri ¢ekilmelerin sinirli kalmasini ve yiikselis yonlii hareketin -

devamini bekliyoruz. Mali Endeks 2.2 126 8.1
Sinai Endeks 0.9 12.9 30.3
Hizmetler Endeksi 2.5 10.0 17.1

Teknik Gortnim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 488,385

e Endeks Cuma giinii ilk seanstaki yatay seyrin ardindan ikinci seansta giiclenen - -

alimlarla yiikselisini devam ettirdi. Onemli direnc olarak gérdiigimiz 65.000/150 Bankalar Piyasa Degeri 162,970

bandinin asilmasiyla hareket kuvvetlenirken kapanis 65.714 seviyesinde gerceklesti. Holdingler Piyasa Degeri 66,910

65.000/150 direncinin asilmasina bagli olarak hareketin kuvvetlendigini disunuyoruz. S i + Dider P. Dederi 258 506

Gunin zirvesindeki kapanis bu haftaya yénelik iyimserlige isaret ediyor. 66.150/300 ilk - anay|-+ lger . Jegen ‘

hedef olarak belirtilebilir. Sonrasinda ise 67.250/500 bandi direnc¢ olarak karsimiza IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,359

cikiyor. Endeksin iyimser gorintisini korudugunu belirterek bu paralelde yikselis iMKB Ort. Halka Aciklik 24.64%

yonindeki hareketin devamini beklemek mimkin. Teknik gostergelerin de yikselisi

destekledigini dustintyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Tekfen Holding 4.3 21.3

i R L Ege Seramik 4.2 2.6
e Dogan Yayin Holding - NOTR; Oneri Yok - 4C10'da 168mn TL net zarar acikladi. Bu
rakam konsensis net zarar rakami olan 42mn TL'nin altinda, ancak 4C09 net zarar Turkcell 3.9 24.2
rakami olan 196mn‘dan daha iyi. Sabanci Holding 3.9 292
o Dogan Holding - OLUMLU; Oneri Yok - 4G10'da Sirket %54,14 Petrol Ofisi payini T.5.K.B. 3.7 4.1

satinca 2010 ve 2009 mali rakamalarini Petrol Ofisi katkisini cikartarak yeniden
diizenledi. Bunda gore 2010'da Sirket, Petrol Ofisi'nden gelen 963mn TL Petrol Ofisi

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

satisindan gelen kar ile 672mn TL net kar aciklad!. Rhea Girisim Ser. Y.0. -3.9 4.2

o Yazicilar Holding - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 4G10'da Tmn TL net zarar Gubre Fabrikalan 17 1.0

acikladi. Bizim tahminimiz olan 20mn TL net kar'in altinda gerceklesti. Ihlas Holding -1.8 91.0
- " e L . . . Tirk Traktor -1.6 8.5

o Is Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Rusya'da faaliyet gosteren Closed

Joint Stock Company Bank Sofia'nin hisselerinin devrine ydnelik olarak Rusya Merkez Ford Otosan -1.0 5.0

Bankasi'ndan gerekli iznin alindiginr acikladi. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.7 241.4

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 3.2 156.2

e Portféy éneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli, Is Emlak G.M.Y.0. 3.4 109.4

Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Tirk Traktor. ihlas Holding -1.8 91.0
Ayrintil L kicin tikl .

yrintitara utasmax icin LCayin Asya Katilim Bankasi 0.0 711

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, Cuma giinl aciklanan istidam verisinin ardindan yiikselerek Nisan XU30 Nisan 11 79.675 2,57 164.630
ayina gucld bir baslangic yapti. Asya borsalari ise kiresel ekonomiyle ilgili -
iyimserligin artmasiyla bugiin tc yila yakin bir stirenin en yiiksek seviyesine ulasti. XU30 Haziran 11 79.625 2,61 1.069
o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 79.200 seviyesinin destek USD Nisan T1 15435~ -042 25000
78.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks USD Haziran 11 1,561 -0,54 721
sozlesmelerinde 79.800 seviyesi diren¢ 80.600 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Nisan 11 2176 105 3716

izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5380 seviyesinin destek Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
1,6320 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL ]
sozlesmelerinde 1,5450 seviyesi diren¢ 1,5520 seviyesi ise ikincil direnc olarak XU30 Nisan 11 210.333 1.650
izlenebilir. USD Nisan 11 87.014 2.829



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_040411.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_010411.pdf
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Sibel Yapici Melek.Yapicidakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com

Ayca.Karacaldakbank.com

Ayca Karaca

Eral.Yilmaz(@akbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Trading ve Tirev Uriinler Bslimii (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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