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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

Faizde yiikselis siriyor... Diiniin OGnemli Veri Ve Olaylari*

e Ocak ayinda enflasyon piyasa beklentilerine paralel olarak aylik bazda %0,4 artis Yl_l_mcl Onceki Actklanan Beklenti
0,
gosterdi. Yillk enflasyon ise %%4,9'a geriledi. Bunda 2010 yili Ocak ayindz vergi TUFE (Ocak, aylik % .03 0.4 0.6
ayarlamalari nedeniyle yiiksek gerceklesen enflasyonun yarattii yliksek baz etkisinin degisim)
ortadan kalkmasi etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0,36 azalis gdsterirken, Yurtdisi
yillik bazda ise %3,18 artis kaydetti. E/L:]ro Bélgesi Faiz Karari 10 10 10

Enflasyondaki dists egilimi nedeniyle yilin ilk ceyredinde 25 baz puanlik daha faiz
indirimi soz konusu olabilir. TCMB'nin ayrica zorunlu karsilik oranlarini artiracagini
sonrasinda ise bekle gor politikasi izleyecegini dislnuyoruz. Yilin ikinci yarisinda ise
gida ve emtia fiyatlarindaki seyrin getirebilecegi enflasyon gelismelerine bagli olarak
faiz artirim politikasi giindeme gelebilir.

Gosterge kagidin faizi, diin en yiksek %8,32 seviyesini gordu ve kapanis bugin valorli
islemlerde %8,24'den gerceklesti. Onlimizdeki birkac aylik slirecte piyasa faizinin,
enflasyon beklentileri, kiresel gorinim ve genel secimler oncesi siyasi konjonktir
gibi faktorlerle yon bulmasini daha olasi buluyoruz.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Trichet mevcut faizlerin uygun seviyelerde
oldugunu belirterek kisa vadede faiz arttirrmina gidilecegi beklentilerini bosa
¢ikardi. Trichet Euro bolgesinde artan enflasyon lzerinde enerji ve emtia fiyatlarindan
kaynaklanan yukari yonli bir baski oldugunu ve bu baskinin czellikle Uretim sirecinin
itk asamalarinda gorulduigunu kaydetti. Enflasyonun gelecek birkac ayda gecici olarak
artmasinin 2011'in biyuk kisminda %2'nin Uzerinde olmasinin yilsonuna dogru ise
iiml bir hale gelmesinin 6ngoriildigiini de kaydetti.

Trichet enflasyon gorinuimi Uzerinde orta vadede risklerin genis olcude dengeli
oldugunu ancak vyukari yonli hareket edebilecegini de belirtti. Euro bolgesi
hiikiimetlerinin 2011 yili boyunca mali konsolidasyon planlarini uygulamasi ve mali
istikrar1 saglamak icin gerektigi takdirde ek onlemler almasi gerektigini ve bunun
siiren piyasa baskisini azaltmak icin onem tasidigini da ifade etti. Avrupa Mali
istikrar Fonu'nun kullaniminin ise olabildigince esnek olmasi ¢agrisinda bulundu.

Fed Baskani Bernanke tahvil alim programinin Misir gibi gelismekte olan iilkelerde
gida fiyatlarinda artisa neden olmadigini ve bu iilkelerin artan talebi karsilamak icin
her tiirlii imkana sahip oldugunu belirtti. Gida fiyatlarindaki artisin yol actigi
enflasyonla mucadele etmek icin cesitli para politikasi araclarinin kullanilabilecegini
de ifade etti. Ayrica ABD'nin artan butc¢e aciginin gecici ya da kisa donemli etkenlerden
cok gicli temel faktorlerden kaynaklandigini da belirtti.

Trichet'nin faiz oranlarini kisa vadede arttirmayacaginin isaretini vermesi,
EUR/USD paritesinde gerilemeye yol ac¢tl. Bunun yaninda ABD'de din aciklanan
issizlik maasi basvurularinin 415 bin kisiye gerilemesi (6nceki 454 bin), fabrika
siparislerinin aylik %0,2 artmasi ve ISM hizmetler sektori endeksinin 2,3 puan
yikselerek 59,4 ile son 5,5 yilin en yiiksek seviyesine ulasmasi dolari destekledi. Parite
gunlik %1,2 deder kaybi ile 1,36 seviyesinde. Dolar/TL'de dun gunlik bazda %1,1 artis
yasanirken, kur kritik 1,60 direncine yaklasti (1,59).

Misir'daki gerginligin tirmanmasi sonrasi petrol fiyatlar1 90 $ seviyesinin iistiinde
tutunmaya devam etti. (90,5 $). Altin fiyatlar givenli liman talebiyle 1.353 $'a
yikselirken bu seviye son 2 haftanin en yiksek kapanisi oldu.

ABD borsalari gline saticili basladiktan sonra olumlu makro verilerin etkisi ile
toparlanarak giind oldukca sinirli kazanclarla direnc seviyelerinin  izerinde
tamamladilar. ABD borsalarinda bugin Ocak ayi istihdam verisi etkili olacak.

Avrupa borsalarinda da genel olarak yatay bir seyir hakim olurken, petrol sirketi
Shell’in hisseleri %3 deger kaybiyla dikkat ¢ekti. Avrupa'nin en buylk petrol sirketi
olan Shell, yilin son ceyreginde 4,1 milyar $ kar aciklarken, bu rakam 4,7 milyar $ olan
beklentilerin altinda kaldi. Din Total hisseleri de %1 oraninda geriledi.

iMKB-100, diin faizdeki yiikselisin bankacilik hisselerinde satislara sebep olmasi
sonucunda %2,4 deger kaybetti. Akbank (%-4,0), Yapi Kredi Bankasi (%-3,4), Garanti
Bankasi (%-3,0] ve Is Bankasi C (%-3,0] disliste basl ceken hisseler oldular. Ayrica
Emlak GYO hisselerindeki %4,4 disUs de dikkat cekti. Halka acildiktan sonra din ilk
kez islem goren Bizim Toptan Gida hisseleri ise %6,8 deder kazandi. Asya borsalarinin
cogu tatil nedeniyle kapali. Acik olan Japonya borsasi ise din yatay seyrederken bu
sabah ise olumlu bilanc¢olar nedeniyle alicili, Hindistan borsasi ise saticili seyrediyor.

Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD issizlik Orani (Ocak, %) 9.4 9,5

Para Piyasalari

2010 03/02 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 11,5939 1,1 3,7
€/$ 1,3377 1,3637 -1,2 1,9
$/Yen 81,15 81,60 0,1 0,6
GBP/$ 1,5599  1,6143 -0,3 3,5
Tahvil Piyasalar

2010
0,
(%) Kapanis 02/02 03/02
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 8,04 811
ABD 10 Yillik 3,30 3,49 3,55

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 03/02  Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 90,5 -0,4 -0,9
Altin ($/ons]) 14195 1352,9 1,2 -4,7
Gumis ($/ons) 30,86 28,9 1,9 -6,3
Platin ($/ons) 1767,5 1835,2 0,2 3.8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 03/02 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 63,728 -2.4 -3.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,307 0.2 3.9
Dow Jones 11,578 12,062 0.2 4.2
Nasdaq 2,653 2,754 0.2 3.8
FTSE 5,900 5,983 -0.3 1.4
DAX 6,914 7,194 0.1 4.0
SMI 6,436 6,545 -0.1 1.7
Nikkei 225 10,229 10,431 -0.2 2.0

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 1,133 -0.2 -1.6
MSCI BRIC 356 350 0.0 -1.9
Bovespa 69.305 66,765 0.1 -3.7

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -2.4 -5.7 15.7
IMKB-30 -25 -6.1 13.5

e Piyasanin Ocak sonundaki dip seviyesinden basladigi c¢ikisini siirdiirmekte -

zorlanmasi yeni bir gerileme endisesini artiriyor. Bono piyasasinda satislar Mali Endeks 28 -7 148

enflasyonun tarihi dip seviyelerine gerilemis olmasina ragmen faizi yukarr tasiyor. Sinai Endeks -2.0 -3.0 26.2

Bugtin yatay yukari yonlu hareket bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 12 33 112

Piyasa Verileri

Teknik Gorunum:

iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 464,020
e Endeks diin ilk seanstaki yatay seyrin ardindan ikinci seanstan itibaren giiclenen - —
satislarla asagi yonlilydii. Ik destek bolgesi olarak belirttigimiz 64.500 seviyesinin Bankalar Piyasa Degeri 163,753
asagl kirilmasi sonrasinda 63.800/500 bandi test edilirken kapanis bu bantta Holdingler Piyasa Degeri 63,795
gerceklesti. 21 gunlik aglrulkl\ or.t_a.ta.m? bdlg.e.s\'.nin test ed\'Up‘l agwgmamam Sanayi + Diger P. Degeri 236,471
sonrasinda satislarin daha da glclendigini soyleyebiliriz. Bu asamada onceki dip olan - -
62.000 seviyesinin tekrar giindemde oldugunu distnidyoruz. Teknik gostergeler halen IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,525
satis yoninde. 64.500 direnci asilabilirse yeniden olumluya donis olabilir. Aksi iMKB Ort. Halka Aciklik 25.02%

durumda ilk asamda 63.000 sonrasinda ise 62.000/500 bandi test edilecektir. Ayrintilar

ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Ford Otosan 2.5 7.3
. ] Petrol Ofisi 0.6 1.5

e Daha dnce %30 istiraki Shell&Turcas Petrol A.S. [STAS)In Shell Gas Holdings (LPG)

BV ile Shell Gaz Ticaret ve Sanayi A.S.'nin %99,99'unu devralmak icin mizakerelere Reysas Tasimacilik 0.5 5.3

basladigini duyuran Turcas Heolding - OLUMLU; Oneri Yok - gorismelerin Netas Telekom. 0.0 17.9

tamamlandigini ve STAS'In Shell Gaz'i TL45 milyon (US$2,9 milyon) bedel ile -

devraldigini aciklad!. Enka Insaat 0.0 17.8

o Gozde Finansal Hizmetler - OLUMLU; Oneri Yok - KKR ile Dogan Yayin Holding'in

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

satis sirecinde alici taraf olarak potansiyel bir konsorsiyum olusumu icinde oldugunu Yapi Kredi Sigorta -8.1 0.8
sciklad. Besiktas Futbol Yat. -6.9 465
o TELEKOM SEKTORU - Vodafone Tiirkiye Ekim - Aralik ceyredi sonuclarini acikladi. Kartonsan -5.6 6.0
Sirket’in cirosu gecen yilin ayni donemine gore %31,7 blylime gosterdi. Ege Giibre 50 99
e Bolu Cimento’nun - OLUMSUZ; Oneri Yok - biyik hissedari OYAK, diin borsada Emlak G.M.Y.0. b4 179.4

toplam 2.8 milyon lot Bolu ¢imento hissesini ortalama 1.50TL fiyattan sattigini
acikladi. Bu islem sonrasinda, OYAK'In Bolu'daki payr %52'den %50ye geriledi.
Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -3.0 262.9

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -3.0 197.1

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Emlak 6.M.Y.0. “h.4 179.4

Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, T. Vakiflar Bankasi -3.0 76.6
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintil L kicin tiklayin. -

ekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Yap! Ve Kredi Bankas: 34 532

VOB (Bu boliim Trading ve Tiirev Urlinler Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti:
VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Diin enflasyon rakamlarinin beklentilerden kot gelmesiyle IMKB ve VOB endeks

XU30 Subat 11 78.275 -2.67 234,567
kontratlarinda %2'nin Uzerinde dusls goruldu. ABD borsalari ise, beklentilerden iyi suba !
gelen issizlik basvurulari verisinin ve perakende hisselerindeki alimlarin etkisiyle XU30 Nisan 11 78.225 -2.55 1,507
gijng‘ haﬁf ;rt\da kapadi. Bu sabah ABD vadelileri ve As.ya.bqrs.alarmdak\' pozitif USD Subat 11 15995 111 47,227
seyrin etkisiyle, VOB Endeks kontratlarinda acilista diinkd dususin ardindan yatay -
acilis gorilebilir. Gin icinde ABD’den gelecek tarim disi istihdam verisi izlenecek. USD Nisan 11 1.6135 1.19 2,729

o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.900 seviyesinin destek Euro Subat 11 2.1810 -0.07 1,099

76.750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 78.800 seviyesi diren¢ 79.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

XU30 Subat 11 186,407 -146
USD Subat 11 67,094 -1,148

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5940 seviyesinin destek
1,5870 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6020 seviyesi diren¢ 1,6150 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_040211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_030211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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