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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin. 5 AQUStOS 2010

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz karari sonrasi aciklamalari izlenecek...

TCMB diin Temmuz ayina iliskin Aylik Fiyat Gelismeleri raporunu acikladi. Raporda
hizmet grubu yillik enflasyonundaki gerilemenin devam ettigi, temel enflasyon
gostergelerinin orta vadeli hedeflerle uyumlu seyrini sirdirdigd vurgulandr Ayrica
TCMB enflasyonun kisa vadede sinirli artislar goriilebileceginin, yilin son
ceyreginden itibaren ise diisiis egilimine geri donecegini tahmin ettiklerinin altini
cizdi.

ABD’'de ADP o6zel istihdam verisine gore yeni ise alimlar Haziran ayindaki
13.000'den Temmuz'da 42.000’e yiikseldi. Veri, olumlu gelmekle beraber heniz
istihdam piyasasinda bir toparlanma gorilmemekte. Piyasalar Cuma gini
aciklanacak olan issizlik verisini izleyecek. Haziran ayi itibariyle ABD issizlik orani
%9.5.

ABD’de diin aciklanan diger onemli veri ise ISM hizmetler sektorii endeksi oldu.
Endeks Haziran'daki 53,8 seviyesinden Temmuz'da 54,3'e yikseldi. Rakamda sinirli
oranda ylkselis olmakla birlikte bu durum ABD ekonomisinin tekrardan negatif bir
sarmal icine girmedigine isaret etmesi acisindan onem tasimakta.

Euro Bdlgesi’'nde perakende satislarin Haziran ayinda aylik olarak duragan kaldigi
gorildii. Veri ihracattaki ve sanayideki toparlanmanin heniiz tiketiciye yansimadigini
gbsteriyor. Son dénemde tlketici glvenindeki iyilesmeler, ve issizligin bazi “blyik”
llkelerde gerilemesi toparlanmanin tiiketiciye yansiyacagina isaret ederken, mali
sikilastirma ise negatif yonde etki edebilecek.

ABD borsalari beklentilerden iyi gelen ekonomik veriler ve perakende
sirketlerinin acikladigi olumlu bilancolarin etkisiyle giinii artida kapattilar. S&P
500 ve Dow Jones endeksleri giini sirasiyla %0,6 ve %0,4 yikselisle tamamladilar.
ikinci en blyuk online-seyahat sirketlerinden Priceline.com, beklentilerin Uzerinde
kar aciklamasi neticesinde sirket hisseleri %22 artis gosterdi. Tahvil piyasasinda ise
diin satislar goriildii; 10 yillk getiriler 4 baz puan artis kaydederek %2,95
seviyesine yiikseldi.

Avrupa borsalari ise diin karisik bir goriiniim sergiledi. FTSE endeksi %0,2 dists
gbsterirken, DAX endeksi ise giini %0,4 artisla tamamladi. ingiliz bankasi Lloyds
beklentilerin Uzerinde kar aciklarken, sirket hisseleri %3,6 artis kaydetti. Standard
Chartered’in hisseleri ise bankanin beklentilerin altinda aciklanan kar rakami
neticesinde %5,2 deger kaybetti. Bugiin Avrupa tarafinda Euro Bélgesi ve ingiltere
merkez bankalarinin faiz kararlari izlenecek. Faiz oranlarinda bir degisiklik
beklenmezken, toplantilar sonrasi yapilacak aciklamalar takip edilecek.

iMKB-100, banka bilancolarinin agiklanmaya baslamasinin ardindan gelen kar
realizasyonlarinin etkisiyle %0,3 ile sinirli diisiis gosterdi. Gunin en cok islem
goren hisseleri; Garanti Bankas! (%-1,95), Is Bankasi C (%0), YKB (%-1,3), Sabanci
Holding (%0) ve Akbank (%-1,83) oldular. Oncii niteligindeki vadeli islemler borsasi
bugiin giine yatay bir acilisla basladi.

Yurtici tahvil piyasasinda diin bir miktar kar satisi goriildii ve gosterge kagidin faizi
buglin valorli islemlerde giini %8,38'den tamamlad:.

Euro/dolar paritesi ABD tarafindaki olumlu veriler sonrasinda %0,6 diiserek 1,31
seviyesini gordii. Dolar/yen paritesinde son 15 yiin en disik seviyesinden donls
yasanirken parite 86,3'e geldi. Asya'da din Japon Nikkei borsasinda %2,11°lik bir
dusls yasanirken, Cin’in Sangay endeksi glni %0,44 artisla 2.639 seviyesinden
sonlandirdi. Nikkei endeksinde bugin ise dinki disus hareketine karsi tepki alimlar
goriliyor. Bugln Cin ve Hong Kong borsalari ise hafif saticili bir seyir izliyor.

Petrol fiyatlari diin global biiyiimeye dair endiseler sonrasinda 81,6 $’a kadar
geriledikten sonra Meksika korfezindeki firtina uyarisinin etkisinde kalarak giinii
82,5 $’dan kapadi. Altinda gecen hafta gérilen 1161 $ kapanis seviyelerinin ardindan
takip edilen alim trendi diin de devam etti ve altinin onsu 1195 $’a yiikseldi.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
ABD ISM Hizmetler

Sektorii Endeksi (Temmuz) 53.8 543 53.0
Euro Bélgesi Perakende
Satislar (Haziran, aylik % 0,6 -0,1

deg.)

Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Euro Bolgesi Faiz Karari (%) 1,0 1,0
ingiltere Faiz Karari (%) 0,5 0,5
ﬁ)?rl]i)klis;;zllk Maasi Basvurulari 457 455

Para Piyasalari
04/08  Giinliik De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,4983 0,4 -0,6
€/$ 1,3152 -0,6 1,2
$/Yen 86,31 0,6 -1,2
GBP/$ 1,5885 -0,4 1,9
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 03/08 04/08
Gosterge Tahvil 8,87 8,22 8,32

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari
04/08  Yil Sonuna Gore

2009 Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 82,5 3,92
Altin ($/ons) 1.095,7 1.195,3 9,09

Hisse Senedi Piyasalari

2009 04/08 Ginlilkk 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gbre Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 52.825 59.881 -0,33 13,4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1.127 0,61 11

Dow Jones 10.428  10.680 0,41 2,4

Nasdaq 2.269 2.304 0,88 1,5

FTSE 5.413 5.386 -0,19 -0,5
DAX 5.957 6.331 0,37 6,3

SMI 6.546 6.380 0,67 -2,5
Nikkei 225 10.546 9.489 -2,11 -10,0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 1.011 0,18 2,2

MSCI BRIC 332 329 0,00 -0,9
Sangay 3,277 2.639 0,44 -19,5
Bovespa 68,588  68.272 0,40 -0,5

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolium Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik
Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 -0.3 7.6 34.0
IMKB-30 -0.5 8.0 325
e Endekste zayif seyrin devamini bekliyoruz. Olasi yiikselis denemeleri sinirli -
Kalacaktir. Mali Endeks -0.9 6.9 33.5
Sinai Endeks 0.7 7.3 41.7
Hizmetler Endeksi 0.3 9.2 24.5
Teknik Goriiniim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 280,778

e Endeks diin acilista gelen alimlar sonrasinda giiniin genelinde 60.000 seviyesi - -
L . . . . S Bankalar Piyasa Degeri 111,687
tizerindeki yatay seyrini korudu. Kapanis ise giin sonu satislariyla 59.881 seviyesinde

gerceklesti. Dinkld yorumumuzda da belirttigimiz kisa vadeli ylkselis denemelerini Holdingler Piyasa Degeri 37,820

gormeye devam ediyoruz. Bununla birlikte bu hareketlerin sinirli  olmasi
beklentilerimiz paralelinde zayiflama egilimini guclendiriyor. 60.750/900 bandinin - -
asilabilmesi zayiflayan bu gériinimi degistirebilecek etken olarak disiinilebilir. Aksi IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,039
durumda asagi yonli seyrin devami beklenmeli. Bugtin de yukari yonld sinirli bir tepki

Sanayi + Diger P. Degeri 131,271

A e s - ; iMKB Ort. Halka Aciklik 32.20%
ardindan bir miktar satis baskisi gérebiliriz. 59.500 - 59.000 band ilk destek bolgesi.
Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Vestel Beyaz Esya 6.0 2.7
Mondi Tire Kutsan 5.7 39.6
e Yabanci yatirnmcilar Temmuz ayinda 5 milyar 689 milyon dolar alim ~
gerceklestirirken, 4 milyar 981 milyon dolar satim gerceklestirdi. Yabanci Tirk Telekom 3.5 10.6
yatinmcilarin net alimlari Temmuz ayinda 707 milyon dolar oldu. Temmuz ayinda Coca Cola Icecek 3.2 1.2
yabanci yatirmcilarin en cok net alim yaptiklari hisseler Garanti, Sabanci Holding ve
is C, olurken, Halkbank, Koza Altin, Akbank net satimda ilk (¢ sirada yer aldi. Vestel 2.6 9.3
Yabanci yatirimcilarin Ocak - Temmuz 2010 donemindeki net alimlari 1 milyar 88 " o — .
milyon dglara ulast:. y En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Ihlas Ev Aletleri -3.0 11.0
o Turkcell - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri = 2010 yili ikinci ceyrek net karini Garanti Bankasi 19 125 4

422mn TL olarak acikladr. Bizim 392mn TL tahmin ve piyasanin 438mn TL net kar
beklentilerine yakin bir sonu¢ elde etti. 2010 ikinci ceyrek net kar bir dnceki yilin Akbank -1.8 45.8
ayni dénemine gore %8 buyldu ve 2010 ilk ceyrek net kara gore %1 biyudu. Yillk Bagfas 17 1.3
bazda sirket’in cirosu ve VAFOK %2 biyudu. Bir onceki ceyrege gore ciro biylime - -
g6stermedi ancak VAFOK %2 biiytidi. Sonuclarin iyi gelmesi ve hedef fiyatimiza %14 Kardemir (D) -1.6 35
yukari potansiyel olmasindan dolayi 6nerimizi ‘Endeksin Altinda Getiri'den ‘Endekse

Paralel Getiri'ye cektik. Devami icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.9 125.4
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) 0.0 105.8
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Yapi Ve Kredi Bankasi -1.3 67.1
Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Sabanci Holding 0.0 58.6
Cam, T . Portféy 6nerisiyle ilgili til L kicin tikl .
am, Tupras. Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin Akbank 18 458
VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e 4 Agustos 2010 glini VOB'da toplam islem hacmi 1.901.185.205 TL olarak XU30 Agustos 10 75.775 -0,85 243.751
gerceklesti. Agustos vadeli endeks kontratlarinda onceki biltenlerimizde de -
bahsettigimiz yatay islem bandi diin de aktifti. Son 7 islem glintinde olusan fiyat XU30 Ekim 10 76.075 -0.85 1.394
hareketi 75.600-77.775 bandinda Temmuz ayr basinda olusan yiikselen trend USD Agustos 10 1,509 0,27 15.746

esliinde surmekte. Ancak dinkl kapanis itibariyle ylkselen trend desteginin

zorlaniyor olmasi buglinkl islemlerde trend anlaminda 6nemli bir ayrinti olacaktir. USD Ekim 10 1.524 0.03 2.066
. o Euro Agustos 10 1,985 -0,03 181
e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.200 seviyesinin destek uro Agustos
74.350 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks . . "
sozlesmelerinde 76.400 seviyesi diren¢ 77.000 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
izlenebilir. XU30 Agustos 10 210.551 -4.543
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,492 seviyesinin destek USD Agustos 10 80.257 -2.725
1,483 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,512 seviyesi diren¢ 1,52 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_050810.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_040810.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek@akbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicidakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bolim (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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