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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Proaktif TCMB; ECB’den bankalara likidite destegi...

e TCMB diin yaptigi PPK ara toplantisinda kiiresel ekonomiye dair giderek artan

Almanya Dayanikli Mal Sip.

sorunlarin yurt ici iktisadi faaliyet lizerinde durgunluga yol ag¢ma riskini (Haziran, aylik % ded.) 1.8 1.8 -0,2
azaltmak amaciyla politika faizini 50 baz puan indirerek %5,75’e cekti. TCMB, bu E B"L‘ V! F > Kg.
politika degisikligi ile daha dnce de vurguladigr asagi yonli risk senaryosuna gore uro Bogesitaiz Rarar 1,5 1,5 1,5

hareket etmeye basladigini vurguluyor. TCMB, gecen hafta yayinladigi Enflasyon
Raporu'nda, “gelismis llke ekonomilerindeki sorunlarin daha da derinlesmesi ve
yurt ici iktisadi faaliyetin durgunluk slrecine girmesi halinde” politika araclarini
genisletici yonde kullanacagini sdylemisti.

TCMB ayrica piyasa beklentilerine paralel olarak, kiiresel biiyiimeye iliskin
risklerin kisa vadeli faizlerde olusabilecek asagi yonlii oynakligi azaltmak icin,
gecelik borclanma faiz oranini %1,5'ten %5’e yiikseltti. Borc verme faizi %9 ile
sabit kaldi. TCMB ayrica bugiinden itibaren déviz satim ihaleleri yoluyla piyasaya
doviz likiditesi verecegdini soyledi.

ECB de diinkii para kurulu toplantisinda beklenenden daha atak davranarak
bankacilik sektoriine destegini artirdi. ECB, oniimizdeki haftadan itibaren sinirsiz
6 aylik repo ihalelerini baslatacak. Bu Nisan 2010°dan sonra verilen ilk uzun vadeli
fonlama olacak. 6 aylik ihalelere ek olarak, yilsonuna kadar 1 hafta, 1 ay ve 3 aylik
sinirsiz likidite saglayacak. Ayrica cevre Ulkelere yardim icin Mart ayindan beri ilk
defa kamu kagidi satin alimina baslanacak. ihaleler, piyasadan fona erisimlerinde
zorluklar olmasi halinde bankalarin likit kalmalarini saglayacak. Son verilerin
blylimede yavaslamaya isaret ettigini ve belirsizligin yiksek olduguna isaret eden
ECB, bu dnlemlerin faiz oranlarinin oniimuizdeki donemdeki seyri icin bir kilavuz
olarak gorilmemesi gerektigini belirtiyor. Ancak parasal sikilastirma artik giindem
dist.

Global ekonomik biiyiimeye iliskin endiselerle diinya borsalarinda sert diisiisler
goriildii: ABD’de S&P 500 endeksi diin %4,8 gerileyerek Mart 2009°dan bu yana
en biilyiik giinliik diisiisiinii kaydetti. ABD tahvil getirilerindeki sert disis de
ekonomik beklentilere iliskin beklentilerin olumsuzlastigi tezini giclendirerek
endeksteki satislari derinlestirdi. 10 yillk getiriler diin 21 baz puan azalarak
%2,41 ile Ekim 2010°dan bu yana en diisiik seviyesini gordii. 2 yilliklar da 7 bps
duslsle %0,26 dizeyine gelirken, iki tahvil getirisi arasindaki fark da 215 baz puan
ile Kasim ayindan bu yana en disiik seviyesine geriledi.

Avrupa borsalarinda da benzer bir goriinti hakimdi: Almanya'da DAX %34,
ingittere'de FTSE-100 %3,4 ve Fransa'da CAC-40 %3,9 oraninda deger kaybettiler.
Italya, Ispanya, Portekiz ve Irlanda’da ise kayiplar %3-%5,5 arasinda gerceklesti.

iMKB-100, yurtdisindaki olumsuz havaya bagli olarak diin %3,2 deger kaybetti ve
bdylece 5. is giinii art arda gerilemis oldu. Dislste Garanti Bankasi (%-4.8),
Akbank (%-5,4) ve Is Bankasi C (%-3,0) gibi hacimli bankacilik hisseleri basi ¢ekti.

Asya borsalarinda Garsamba giinkii diisiislerin ardindan diin yatay bir seyir
izlendi. Bu sabah ise ABD ve Avrupa borsalarindaki olumsuz havanin etkisiyle
Asya borsalarinda %2-%5 arasinda satislar goriiliiyor.

Euro Bolgesi bor¢ sorununa iliskin endiseler sonrasinda euro/dolar giinliik %1,6
kayipla son 3 haftanin en diisiik seviyesine geriledi (1,41). Dolar/yen paritesi
B0J’un miidahalesinin ardindan diin %2,7 artarak 79,1’e yiikseldi. TCMB'nin PPK
toplantisi sonrasinda acikladigi kararlarin ardindan dolar/TL %2,6, euro/TL %1,1,
ddviz sepeti (0,5 eur+0,5usd) %1,7 artisla sirasiyla 1,74, 2,45 ve 2,10 oldu.

Kiiresel ekonomik endiseler sonrasinda petrol fiyatlarinda gerileme devam etti:
WTI %5,8, Brent %5,3 diisiisle giinii sirasiyla 86,6 $ ve 107 $’dan sonlandirdi.
Boylece WTI petrol 2010 yilsonu degerinin de altina gerilemis oldu (91,4 $). Degerli
metallerde diin dolarin deger kazanmasinin da etkisiyle kar satislar goriildii:
Altin 1.648 $’a, giimiis %6,9 kayipla 38,8 $’a geriledi. Sanayi metalleri icerisinde
onemli yeri olan bakir ise diin %2,1 diiserek 423 $ oldu. Bu seviye 2010 yilsonuna
gore %4,7 asagida bulunuyor.

Yurtici hisse senedi ve doviz piyasasindaki olumsuz havaya karsin TCMB’nin
kararinin etkisiyle gosterge kagidin faizi diin %8,41 ile yaklasik son ii¢ ayin en
diisiik seviyesini test etti. Faiz valorlu islemlerde giinl %8,46'dan tamamladi.

(Agustos, %)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
— - -

Inglltgre UFE (Temmuz, yillik % 5.7 59
degisim)

Almanya Sanayi Uretimi 19 0.1
(Haziran, aylik % degisim) ' '
ABD issizlik Orani (Temmuz, %) 9,2 9,2

Para Piyasalari

2010 04/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7390 2,6 13,2
€/% 1,3377 1,4097  -1,6 5,4
$/Yen 81,15 79,12 2,7 -2,5

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 03/08  04/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,68 8,59
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,27 0,27
Euribor (3 aylik) 0,94 1,55 1,55

Emtia Piyasalari

2010 04/08 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 86,6 -5,8 -5,2
Petrol (Brent) 94,75 107,3 -5,3 13,2
Altin ($/ons) 1419,5  1647,9 -0,8 16,1
Gumiis ($/ons) 30,86 38,8 -6,9 25,8
Platin ($/ons) 1767,5 1717,8 -3,3 -2,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 04/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 59,326 -3.2 -7.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,200 -4.8 -4.6
Dow Jones 11.578 11,384 -4.3 -1.7
Nasdaq 2.653 2,556 -5.1 -3.6
FTSE 5.900 5,393 -3.4 -8.6
DAX 6.914 6,415 -3.4 -4.0
SMI 6.436 5,285 -3.6 -17.9
Nikkei 225 10.229 9,659 0.2 -5.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,073 -2.7 -6.8
MSCI BRIC 356 322 -2.7 -9.7
Sangay 2.808 2,684 0.2 -4.6
Bovespa 69.305 52,811 -5.7 -23.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Para Politikasi Kurulu agiklamalarinin ardindan TL’nin hizli deger kaybi ve yurt
disi piyasalardaki kuvvetli diisiisle birlikte endekste deger kaybi diin de devam etti.
Global piyasalardaki satislarin devamiyla 58.000/500 test edilebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -3.2 -7.6 -0.9
iIMKB-30 -3.3 -8.0 -4.8
Mali Endeks -3.6 -7.3 -6.4
Sinai Endeks -3.0 -7.6 15.8
Hizmetler Endeksi -2.1 -9.5 1.2

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 432,546
e Acilista yasanan sinirli yiikselis denemesiyle 61.842 seviyesini test eden endeks - -
giin boyu saticiliydl. Kapanis 59.326 seviyesinde gerceklesti. Bir ka¢ giindir devam Bankalar Piyasa Degeri 147,927
eden zayiflama egilimi 61.000/500 bandinin asagi kirilmasiyla belirginlesmis durumda. Holdingler Piyasa Degeri 58,296
Bu bant altindaki kapanisa bagli olarak 58.500 destedinin yeniden giindeme geldigini S i + Dider P. Dederi 226.324
belirtmemiz mumkin. 70.000/500 araligindan baslayan asagi trend altindaki hareket - anay|-+ lger . Jegen ‘
gecerliligini stirdiriiyor. Bu paralelde teknik géstergelerde de olumsuz bir gériinti IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,242
mevcut. 21 gunlik agirlikli ortalamanin da bulundugu 61.000/500 bandi yeniden iMKB Ort. Halka Aciklik 25.75%

asilmadan iyimser bir gorinti olusmasi beklenmemeli. Ayrintilar ve devami icin
tiklayin.

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Net Holding 2.1 2.3
R L ) o ] ] Banvit 2.0 5.2

o Akbank - NOTR; Oneri Yok - EBRD ve Sumitoma Mitsui Bank'tan yedi yil vadeli 200 -

milyon dolar tutarinda sekiiritizasyon kredisi sagladigini aciklad. Konya Cimento 0.8 4.1
. " Koza Anadolu Metal 0.6 3.6

o Akbank - NOTR; Oneri Yok - 2011 yili ikinci ceyrek sonuclarini bugiin aciklayacak. -

Banka icin CNBC-E anket sonuclarina gére analistlerin ortalama kar beklentisi 615 Sise Cam 0.6 6.3

milyon TL dizeyinde.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

o Finansbank - NOTR; Oneri Yok - 6denmis sermayesini %5,2 artirarak 2.440 milyon Kiler -7.1 5.8
TL'ye cikaracagini duyurdu. Artisin %5°lik yani 116 milyon TL tutarindaki kismi bedelli
X K P . T.S.K.B. -6.8 2.9
sermaye artisi ile geri kalan kismi ise i¢c kaynaklardan bedelsiz saglanacak.
Ege Seramik -6.2 0.9
° BANKACILIK“SEK_TﬁRU - 0LUM$UZ: Sabah ngetgs_i haberine gore M_aliye Bakanligi Dogan Yayin Holding 6.0 14.3
bankalarin musterileri ve kendi aralarindaki doviz forward, opsiyon ve swap
islemlerinden kaynaklanan kazanclari vergilendirme amaciyla bir taslak tebligi Omv Petrol Ofisi -5.9 0.3

hazirladi. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -4.8 545.9

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: is Bankasi (C) -3.0 150.5

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankasi -3.0 104.1

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Akbank 5.4 80.0
Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.

Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Emk B.MY 0. 49 46.0

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

o Global borsalarda Avrupa ile ilgili kaygilar din itibariyle tepe noktasina ulasirken XU30 Agustos 11 72.375 -3,11 298.219
ABD endekslerinde aksam deger kaybi % 5 seviyesine yakin gerceklesti. Sabah -
saatlerinde ise future endekslerde ve Asya piyasalarinda negatif edilimin sirdigu XU30 Ekim 11 73350 -2.94 2.505
gorilmekte. TCMB ise yaptigr olagan Ustl toplanti ile son bir yilda uyguladigi USD Agustos 11 1,7405 1,61 148.004
politikaya son vererek faiz indirimine giderken karar sonrasi ddviz piyasasinda USD Ekim 11 1762 200 4324
alimlar yasand. ’ ’ -
Euro Agustos 11 2,466 0,78 10.277

e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 71.000 seviyesinin destek
70.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 71.400 seviyesi direnc 72.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7410 seviyesinin
destek 1,7330 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7530 seviyesi diren¢ 1,7610 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
189.942 7.047

USD Agustos 11

134.006 30.195

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_040811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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