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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

5 Aralik 2011

Bugiin Kasim ayi enflasyonu izlenecek...

o italyan hiikiimeti diin aksam mali disipline saglamaya yonelik yeni uygulamalar
acikladi. Vergi artislari, emeklilik sisteminde degisiklikler ve harcama
kesintilerinden olusan uygulamalar U¢ yilda 30 milyar euro tasarrufa yol acacak.
Tasarruflarin Ucte biri, isglici maliyetini distirmek gibi blylmeyi tesvik edici
uygulamalara harcanacak. Italyan hiikiimeti ekonominin 2012'de  %0,5
kiicllecegini ve 2013te hic blylimeyecedini tahmin ediyor. Uygulamalar, euro
bolgesindeki krizi coziimlendirmeye yonelik itk adimlar olarak gériliyor.

e Bu hafta Avrupa icin de yogun giindem s6z konusu: Carsamba glini Yunanistan
Meclisi 2012 tasarruf paketini oylayacak. Paketin gecmesi halinde sonraki hafta
Troika temsilcilerinin Atina’ya gitmesi bekleniyor. Persembe giini Avrupa Merkez
Bankasi toplantisi yapilacak. Politika faizinin 25 baz puan indirilerek %1,0’e ayrica
bankalar icin yeni bir uzun vadeli yeni bir uzun vadeli likidite programi
baslatilmasi da bekleniyor.

e Cuma giinii AB liderler zirvesi Briiksel’de toplaniyor: Zirvede mali
entegrasyonun artirilmasinda nasil bir yol izlenecegdinin goristlmesi bekleniyor.
Entegrasyon icin AB anlasmasinin degistirilmesi veya daha hizli 6nlemlerin (euro
bolgesi tlkelerinin ortak kararinin yetmesi gibi] ele alinmasi bekleniyor.

e Euro/dolar paritesi bu hafta gerceklesecek liderler zirvesi 6ncesinde Cuma
giinlii bir miktar gerilese de haftayi 28 Ekim’den beri ilk kez %1,3 (1,34)
yiikselisle artida tamamladi. TL gectigimiz haftayr deder artisiyla tamamladi:
Euro/TL 4 Kasim'dan beri itk kez haftalik %1,7 (2,45) gerilerken, dolar/TL 28
Ekim’'den beri ilk kez haftalik bazda geriledi (%2,3) ve 1,83 oldu. $/TL igin haftalik
teknik bant tahminimiz 1,80-1,85 araligidir.

e iran‘ailiskin endiselerin petrol arzinda sorun yasatacagina yonelik beklentiler
Brent petroliin haftalik %3,3 (110 $) artmasina yol acti. WTI petrol de %44
artisla 101 $. Altin Cuma glni yatay bir seyir izlerken 1.744 $, dolardaki ginlik
deger artisi gumusiin %0,6 gerilemesine sebep oldu (32,5 $). Haftalik bant
tahminimiz teknik olarak Brent petrolde 107,5-113 $, altinda ise 1.725-1.775 $
araligidir.

e ABD borsalari Cuma giiniine olumlu issizlik verilerinin ardindan yiikselisle
baslamalarina ragmen ilerleyen saatlerde gelen kar satislariyla giinii yatay
seviyelerden tamamladilar. S&P 500 endeksi haftalik bazda %7,4 deger kazandi.

e Avrupa borsalarinda ise alicili bir seyir izlenirken, gosterge hisse enedi
endeksleri %0,7-%1,6 arasinda deger kazandilar. Haftalik bazda ise Almanya,
Fransa, italya ve ispanya borsalari %10-%11 arasinda deger kazandilar. Bu
toparlanmalara ragmen 2010 yili sonuna gore borsalar italya'da %23 ve
ispanya’da %13 asagida bulunuyor.

e IMKB-100, haftanin son islem giiniinde Avrupa borsalarina paralel olarak
olumlu bir giin gecirdi ve giinii %1,8 yiikselisle tamamladi. Bdylece endeksin
haftalik kazanci %7,2 seviyesinde gerceklesti. Cuma giinki ylkseliste bankacilik
sektorld %3 primle basi cekti.

e Asya borsalarinda Cuma giinii Nikkei 225 %0,5 degerlenirken, Sangay endeksi
ise %1,1 oraninda deger kaybetti. Bilge borsalarinda bu sabah ise Sangay'da
saticil, Nikkei 225°de hafif alicili seyir devam ediyor.

e ispanya’da tahvil getirileri Cuma giinii de diisiisiinii siirdiirdii: Persembe giinki
ihalede borclanma maliyeti ylksek gerceklesmesine ragmen onceki ihalenin
tzerinde talep gelmesinin olumlu etkisiyle haftanin son iki is glininde getiriler
toplam 75 baz puan geriledi. Getiriler haftayr %5,59 ile yaklasik bir ayin en disik
seviyesinden sonlandirdi.

e Rusya’da diin yapilan meclis se¢imleri sonucunda Basbakan Putin’in partisi son
secimden beri onemli dlgiide oy kaybetti. 2007'de oylarin %64'Gnl kazanan
partinin oylari, bu secimde %50'nin altina disti. Anayasayl degistirmek icin
gereken Ucte iki cogunlugunu kaybeden parti yine de 450 sandalyeden 238'i ile
mecliste  c¢cogunluga sahip olacak. Meclis secimleri, Mart 2012'de
cumhurbaskanligi secimlerine tekrar girecek olan Putin’in popilerliginin dlcitd
olarak géruliyor.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
éo?D issizlik Orani (Kasim, 90 8.6 90

Euro Bélgesi UFE (Ekim,

yillik % degisim) 58 5,5 5,6

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
I -

Tu[klye TUFE (Kasim, aylik % 327 12

degisim)

ABD ISM Hizmetler Sektori 52.9 53.5

(Kasim)

Para Piyasalari

2010 02/12 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Goére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,8289 0,2 19,0
€/% 1,3377 1,3402  -0,5 0,2
$/Yen 81,15 78,00 0,3 -3,9

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 0112 02/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,41 10,24
ABD Libor (3 aylik) 0,30 053 053
Euribor (3 aylk) 0.94 1,40 1,40

Emtia Piyasalari

2010 02/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 101,0 0,8 10,5
Petrol (Brent) 94,75 109,9 0,9 16,0
Altin ($/ons) 1419,5 17444 0,0 22,9
Gumis ($/ons) 30,86 32,5 -0,6 5,4
Platin ($/ons) 1767,5 15458  -0,7 -12,5

Hisse Senedi Piyasalari

2010 02/12 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 54.769 1,8 -17,0
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.244 0,0 -1.1

Dow Jones 11,578 12.019 0,0 3,8

FTSE 5,900 2516 -05 -5,2
DAX 6,914 5.552 11 -5,9
SMI 6,436 6.081 0,7 -12,1
Nikkei 225 8,755 8.644 0,5 -15,0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 961 0,2 -16,5
MSCI BRIC 356 286 0,4 -19,7
Sangay 2,808 2.361 =11 -15,0
Bovespa 69,305 57.886  -0,4 -16,5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimuz: IMKB-100 1.8 17 -182
iIMKB-30 2.0 -1.4 -21.2

e Global piyasalar haftayi yiikselisle tamamladi. Cuma giinii gerceklestirilecek AB Mali Endek 26 24 25 5

liderler zirvesine umutlar baglanmis durumda. iMKB'de de bu paralelde au tndeks : i kel

iyimserligin devamini bekliyoruz. Diger taraftan enflasyon verileri yatirnmcilar Sinai Endeks 1.0 -1.7 0.7

tarafindan yakindan takip edilecektir. Hizmetler Endeksi 03 19 149

Teknik Gordnim: Piyasa Verileri

o Giin basinda yatay hareket izleyen endeks ikinci seanstan itibaren artan alimlarla IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 404,890

yukari yonliiydii. Persembe glni yasanan sinirli realizasyonun 53.500 seviyesi Bankalar Piyasa Degeri 133,755

tzerinde tamamlanmasi sonrasinda kisa vadeli iyimserligin korundugunu ve bunun da Holdingler Pivasa Dederi 55 106

yikselis yonli cabanin devamina isaret oldugunu belirtmistik. Endeks bu paralelde 9 y 9 !

ylikselisini devam ettirerek giin icerisinde 55.155 seviyesini test etti. Giin sonundaki Sanayi + Diger P. Degeri 216,029

daLgaLanEnaya lrlaglmlgn biz kisa vadeli yikselis trendinin gelcerl.i.li@inirj halen iMKB istem Hacmi (mn TL) 2,284

korundugunu dislntyoruz. Bu paralelde 53.650-54.250 bandini ilk dnemli destek .

olarak degerlendiriyoruz. Bu seviye korundugu stirece yiikselisin giiclni korumasi IMKB Ort. Halka Aciklik 25.32%

beklenebilir. Diger taraftan son Uc ginlik kapanisin 21 ginlik agirlikli ortalama
seviyesi lizerinde olmasi da iyimserligi desteklemeye devam ediyor.

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Ayrintilar ve devami igin tiklayin... Aselsan 6.5 12.6

Sirket Haberleri: Ak Enerji 5.0 5.7
N - Akbank 44 35.8

o Kardemir - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - yatirim programi kapsaminda, 5 -

No.lu Yiksek Firin yatiriminin finansmani icin Garanti Bankasi ile 2 yil ddemesiz 8 Eczacibas! llac 4.1 4.6

yilda 6denmek tizere toplam 10 yil vadeli 64mn dolar tutarli kredi sézlesmesi imzaladi. Torunlar G.M.Y.O. 3.8 1.8

e Aksa - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Yonetim Kurulu karari ile 28 Aralik
tarihinde Olagantsti Genel Kurul Toplantisi yapacagini duyurdu. S6z konusu toplanti

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

L . B L Galatasaray -2.5 53.6
kismi bolinme ile Karbon Elyaf isi icin yeni sirket kurulmasi oylanacak.
Karsan Otomotiv -2.4 6.3
° Er_egli Demir Celik —_NOT“R; Endeksi_n U_ze_ri_nde Getiri - istiraki ERDEM_iR Ce_lik ipek Dogal Enerji 24 X
Servis Merkezi Toplu Is Sozlesmesi ile ilgili olarak, Tirk Metal Sendikasi ile — - -
siirdiiriilen goriismelerin 02.12.2011 tarihinde anlasma ile son buldugunu acikladi. Izmir Demir Celik -2.3 3.9
Devami icin tiklayin. Tav Havalimanlari -2.0 2.4

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.6 316.6

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis 2.4 78.9

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankasi 28 54.1

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Emlak G.M.Y.O. 29 53.7
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Galatasaray -2.5 53.6

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesiicin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari Cuma glini yatay kapandi, ancak issizlik oraninin 2,5 yilin en disik XU30 Aralik 11 66.800 2,14 228.035
seviyesine geriledigini gosteren verinin ardindan ¢ yila yakin stirenin en iyi haftasi
yasanmis oldu. Asya ve Avrupa borsalari Avrupali liderlerin bu hafta yapacaklari XU30 Subat 12 67.400 2,08 1.856
toplantidan ¢ikacak olumlu kararlarin beklentileri nedeniyle yikseldi. USD Aralik 11 1,833 -0,43 54.841
o 11 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 66.300 seviyesinin destek 65.800 seviyesinin USD Subat 12 1856 -0.46 2.155
ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks sdzlesmelerinde 67.200 Euro Aralik 11 2,468 -0,72 1.895

seviyesi direnc 67.700 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8270 seviyesinin destek
1,8180 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8400 seviyesi direnc 1,8480 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Aralik 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
179.003 -180

USD Aralik 11

81.679 -5.379

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_051211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_021211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dojrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanli§i kapsaminda dedgildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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