
 

 
 

 

 

 

 

 

  

1 

yatırımcı 

 

Günlük Bülten 
5 Ekim 2011 

        

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

Avrupa borç krizi sürüyor: Moody’s de İtalya’nın kredi notunu indirdi… 
 
 
● AB maliye bakanları, bölge bankalarına sermaye artırımları yapmaya hazırlanıyor. 

BankalarŠn euro bölgesindeki kamu borç krizine karşŠn daha fazla sermayeye ihtiyacŠ 
olduğu kabul edildi. Bu hafta FransŠz-Belçika bankasŠ Dexia’nin bilançosundaki 3,5 
milyar euro’luk Yunan tahvilleri ve 15 milyar euro’luk İtalyan tahvilleri, bankanŠn kŠsa-
vadeli borçlanmasŠnda zorlanmasŠna sebep oldu. FransŠz ve Belçika hükümetleri 
Dexia’yŠ destekleyeceklerini açŠkladŠlar. Sermaye enjeksiyonlarŠnŠn nasŠl yapŠlacağŠ 
konusunda karara varŠlmadŠ. 

 
● Bu bağlamda dün Avrupa borsalarında bankacılık hisseleri öncülüğünde düşüşler 

görülürken, DAX %3 ve CAC-40 %2,6 oranında geriledi. Sorunlu varlŠklarŠnŠ yeni bir 
bankaya devredecek şekilde bölünmesi gündemde olan Dexia’nŠn hisseleri dün %23 
değer kaybederek halka açŠldŠğŠ 1996 yŠlŠndan bu yana en düşük kapanŠşŠnŠ 
gerçekleştirdi. Hissedeki değer kaybŠ gün içerisinde %38’e kadar ulaşsa da Fransa ve 
Belçika Hükümetlerinin bankaya gerekli desteği sağlayacaklarŠnŠ açŠklamalarŠ ile bu 
kayŠp bir miktar sŠnŠrlandŠ. 

 
● Moody’s İtalya’nın kredi notunu uzun vadeli finansman riskleri yüzünden 3 not 

birden indirerek A2 seviyesine çekti. Geçen ay S&P İtalya’nŠn kredi notunu bir not 
indirerek A’ya, yani Moody’s’in şimdi uygun gördüğü kredi notu seviyesine indirmişti. 
İtalya’nŠn notunun görünümü hem Moody’s hem S&P tarafŠndan negatif olarak 
görülüyor. İtalya’nŠn yüksek kamu borcu, düşük büyüme oranlarŠ ve İtalyan 
hükümetinin büyümeyi artŠrŠcŠ reformlarŠn gecikmiş olmasŠ ülkenin piyasalardan 
borçlanmasŠnŠ zorlaştŠrabilecek olan önemli faktörler. 

 
● FT’de yer alan habere göre, FED Başkanı Bernanke, Çin’in kasıtlı bir şekilde para 

piyasalarına müdahale ederek  para birimini (renminbi) daha az değerli tutmasının, 
küresel ekonomik toparlanmaya ilişkin görünüme zarar verdiğini belirtti.  Düşük 
renminbinin küresel talebin gelişmekte olan ülkelere doğru  yeniden dengelenmesini 
önlediğini belirtti. ABD Senatosu, Pazartesi günü, Çin’i hedef alarak, parasŠnŠn değerini 
düşük tutan ülkelerden gelen ithalata vergi getirilmesi konusunda bir yasa taslağŠ 
üzerinde görüşülmesi konusunu oylamŠştŠ. Bernanke Kongre’de yaptŠğŠ konuşmada 
AB ekonomisi için kötümser bir görünüm çizerek son dönemdeki göstergelerin 
“önümüzdeki dönem için daha yavaş bir istihdam büyümesine” işaret ettiğini belirtti. 

 

● Dünya borsalarında dün genel olarak satış ağırlıklı olan havaya paralel olarak ABD 
borsaları da güne %2 civarında düşüşlerle başladılar. Kapanışa doğru Avrupa 
bankaları için sermaye enjeksiyonu yapılacağına ilişkin haberlerle hızlı bir şekilde 
toparlanan ABD’nin S&P 500 endeksi, günü %2,2 yükselişle tamamladı. S&P 500 
endeksi, dün %1 düşüşle kapansaydŠ teknik olarak düşüşe işaret eden ayŠ piyasasŠna 
girmiş olacaktŠ. 

 

● Son günlerde dünya borsalarından pozitif ayrışmakta olan İMKB-100 dün sert 
satışlarla karşılaşarak %3,8 değer kaybetti. BankacŠlŠk hisseleri düşüşte başŠ 
çekerken, bankacŠlŠk endeksi günü %5,2 düşüşle tamamladŠ. 

 

● Asya borsalarında da satıcılı seyir görüldü ve Hong Kong’un Hang Seng endeksi 
%3,4 ve Japonya’nın Nikkei 225 endeksi %1,1 oranında gerilediler. Bölge 
borsalarŠnda bu sabah, ABD borsalarŠnŠn olumlu kapanŠşŠna rağmen, İtalya’nŠn kredi 
notunun indirilmesi sonucunda hafif satŠcŠlŠ bir seyir izleniyor. 

 

● Dün sabah saatlerinde 1,3144’e kadar gerileyen euro/dolar paritesi, Avrupa’da 
bankalara sermaye enjeksiyonu planı ile ilgili haberlerin ardından yükselerek günü 
%1,4 artışla sonlandırdı. Dolar/TL, dün seans içinde tarihi zirvesini görmesinin 
ardŠndan (1,91) Euro Bölgesine ilişkin olumlu haberlerin etkisiyle bir miktar geriledi. 
Buna rağmen parite 1,8975 ile tarihinin en yüksek kapanŠşŠnŠ gerçekleştirdi. Dün döviz 
sepetinde ise euro/TL’nin de yükselmesi ile birlikte tarihi zirve olan 2,2159 görüldü. 
Döviz sepeti, 2010 KasŠm başŠndaki değerinin %32 yükselmiş durumda. 

 

● Petrolde gerileme dün de devam etti: Brent petrol Ocak’tan beri ilk defa 100 $ 
seviyesinin altına (99,79) geriledi. Değerli metallerde dün kar satŠşlarŠ yaşanŠrken 
altŠn %2,2, gümüş %1 düşüşle sŠrasŠyla 1.623 $ ve 30,1 $ oldu. 

 
● Almanya’nın 10 yıllık tahvil fiyatları ise güvenli liman talebiyle gelen alımlarla art 

arda dört gündür yükseliyor: Getiriler dün 10 bps gerileyerek  %1,72 ile yaklaşŠk bir 
haftanŠn en düşük seviyesine geriledi. 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

04/10 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,8975     0,5 23,5 

€/$ 1,3377     1,3347     1,4 -0,2 

$/Yen 81,15       76,86     0,4 -5,3 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 
Veriler Önceki Beklenti 

Euro Bölgesi Perakende SatŠşlar 
(Ağustos, aylŠk % değişim) 0,2 -0,3 

ABD MBA Mortgage Başvuru 
Anketi (%) 9,3  

ABD ISM Hizmetler Sektörü 
(Eylül) 

53,3 53,0 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 
03/10 04/10  

Gösterge Faiz (%) 7,08 8,36 8,42  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,38 0,38  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,50 1,50  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Brezilya Sanayi Üretimi 
(Ağustos, yŠllŠk % değişim) 

-0,3 1,0 2,0 

ABD Fabrika Siparişleri 
(Ağustos, aylŠk % değişim) 2,4 -0,2 0,2 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

  2010 
KapanŠş 

04/10 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 75,7 -2,5 -17,2 

Petrol (Brent) 94,75 101,7 -1,0 7,3 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1622,9 0,0 14,3 

Gümüş ($/ons) 30,86 30,1 -1,0 -2,4 

Platin ($/ons) 1767,5 1478,5 -1,8 -16,4 

 

 2010 
KapanŠş 

04/10 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66.004 57,209 -3.8 -13.3 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.258 1,124 2.2 -10.6 

Dow Jones 11.578 10,809 1.4 -6.6 

Nasdaq 2.653 2,405 3.0 -9.4 

FTSE 5.900 4,944 -2.6 -16.2 

DAX 6.914 5,217 -3.0 -24.6 

SMI 6.436 5,445 -0.9 -15.4 

Nikkei 225 10.229 8,456 -1.0 -17.3 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1.151 831 -2.5 -27.8 

MSCI BRIC 356 240 -2.5 -32.5 

Bovespa 69.305 50,686 -0.2 -26.9 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● ABD borsalarŠ, yatŠrŠmcŠlarŠn fiyatŠ düşen teknoloji ve diğer sektörlerden hisse 
senetleri almaya yönelmesiyle dün yükselirken, endeks bir haftadan uzun süredir 
en büyük kazanŠmŠnŠ elde etti. Avrupa maliye bakanlarŠnŠn, bankalarŠn korunmasŠ 
için önlem almaya hazŠrlandŠklarŠ haberi de yükselişe katkŠ sağladŠ. 

 

● XU30 Ekim 2011 Kontratı: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 69.800 seviyesinin destek 
69.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ekim vadeli endeks 
sözleşmelerinde 71.200 seviyesi direnç 72.000 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 

● USD/TL Ekim 2011 Kontratı: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,8920 seviyesinin destek 
1,8800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ekim vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,9000 seviyesi direnç 1,9100 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, İş GYO, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● TAV – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – Bloomberg haberine göre TAV’Šn CEO’su 
Sani Şener, ortaklarŠ Saudi Oger ve Al Rajhi Holding ile Medina havalimanŠ 
işletmeciliği için bu ay sonunda sözleşme imzalanmasŠ beklendiğini açŠkladŠ. Söz 
konusu ihaleyi bu konsorsiyumun kazandŠğŠ 8 Ağustos tarihinde açŠklanmŠştŠ. Medina 
havalimanŠnŠ 25 yŠllŠğŠna işletilecek. Sözleşmenin tutarŠnŠn 1 – 1,5 milyar dolar olmasŠ, 
TAV’Šn payŠnŠn ise 330 – 500 milyon dolar arasŠnda olmasŠ bekleniyor.  
 
● Denizbank – NÖTR; Öneri Yok – Deniz Emeklilik şirketindeki payŠnŠ Amarikan Hayat 
Sigorta (MetLife) şirketine 162 milyon avro bedel ile sattŠğŠnŠ duyurdu. AçŠklamada, söz 
konusu satŠştan sağlanan kar ile ilgili bilgi yer almadŠ.  
 
● Yapı Kredi Bankası – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – 368 gün vadeli üçer aylŠk 
kupon ödemeli bonolarŠnŠn bileşik faizinin %9,084 olacağŠnŠ duyurdu. Nominal tutarŠ 
150 milyon TL olacak bonolar için 5 – 7 Ekim tarihlerinde talep toplanacak. 
 
● BANKACILIK SEKTÖRÜ – NÖTR: Bloomberg HT TV kanalŠndan alŠntŠ yapan medya 
kanallarŠna göre BDDK Türkiye’de faaliyet gösteren Avrupa merkezli bankalardan 
sermaye yeterlilik rasyolarŠnŠ yüksek tutmalarŠnŠ istedi. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 
 

 

 
 

 

 

 

 

Teknik Görünüm: 

● 60.000 seviyesinin aşılamaması sonrasında artan satış baskısı gün başından 
itibaren etkili olurken endeks gün boyu devam eden satıcılı seyrin ardından 57.209 
seviyesinde kapanış gerçekleştirdi. Önemli destek olarak gördüğümüz 58.000/500 
bandŠnŠn aşağŠ kŠrŠlmasŠ sonrasŠnda satŠş eğilimi güçlenmiş durumda. Bu paralelde 
48.000 seviyesinden başlayan yukarŠ trendin de aşağŠ geçildiğini görüyoruz. Bu 
aşamadan sonra endekste yeni bir olumsuz teknik görünümden bahsetmek mümkün. 
Belirttiğimiz bandŠn üzerine geri dönülmediği sürece de bu olumsuzluğun devam 
edeceğini belirtebiliriz. Günün dip seviyesindeki kapanŠşŠn zayŠf seyrin devamŠna işaret 
ettiğini söylemek mümkün. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● TL’de yaşanan hızlı değer kaybı yurt dışı piyasalarla olumlu yönde yaşanan 
ayrışmayı dün sonlandırdı ve hızlı bir düşüş gerçekleşti. Bugün yine yurt dışında 
yaşanan toparlanmayla bir miktar tepki alımı gelebilir. Fakat Moody’s’in İtalya’nın 
kredi notunu indirmesi tepkiyi sınırlayıcı etken olacaktır.  
  
 
 
 
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 -3.8 3.3 -12.5 

İMKB-30 -4.1 4.3 -15.4 

Mali Endeks -4.4 4.0 -16.5 

SŠnai Endeks -2.6 4.6 -0.3 

Hizmetler Endeksi -2.4 0.0 -10.9 
 
 

 

Koza AltŠn İşletmeleri 2.3 7.0 

Net Holding 1.9 0.8 

Ege Gübre 1.1 5.5 

Şişe Cam 0.8 8.0 

İhlas Holding 0.0 11.6 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 416,637 

Bankalar Piyasa Değeri 140,468 

Holdingler Piyasa Değeri  57,134 

Sanayi + Diğer P. Değeri 219,035 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,769 

İMKB Ort. Halka Açıklık 25.62% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Doğan YayŠn Holding -7.0 22.6 

Halk BankasŠ -6.5 89.4 

Tüpraş -6.4 26.4 

Akbank -6.1 50.3 

T. VakŠflar BankasŠ -5.7 45.8 
 
 

 Garanti BankasŠ -5.1 381.1  

Bizim Toptan SatŠş -4.2 133.8  

Halk BankasŠ -6.5 89.4  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ -5.1 51.2  

Akbank -6.1 50.3 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

XU30 Ekim 11 70.100 -4,24 234.591 

XU30 AralŠk 11 70.725 -4,04 2.084 

USD Ekim 11 1,9095 1,49 142.474 

USD AralŠk 11 1,9265 1,50 12.125 

Euro Ekim 11 2,521 0,70 1.684 

 73,425 0,03 216.913 
 

 

 
XU30 Ekim 11 205.735 -2.121 

USD Ekim 11 155.657 11.899 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_051011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_041011.pdf
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Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
M. Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Evren KŠrŠkoğlu 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Ekonomik Araştırmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Sibel.Yapici@akbank.com  
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.Yilmaz@akbank.com 
 
 
Evren.Kirikoglu@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, 
geçerliliği, etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda 
herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik 
bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. 
Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, 
tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve 
yorumlar, kapsamŠ bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum 
etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, 
gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne 
nam altŠnda olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği 
her türlü doğrudan ve/veya dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun 
uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve 
surette her ne nam altŠnda olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum 
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen 
kişi ve kurumlarŠn, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda 
almasŠ SPK mevzuatŠnca zorunludur. "Burada yer alan yatŠrŠm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ kapsamŠnda değildir. 
YatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti; aracŠ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasŠnda 
imzalanacak yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadŠr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanlarŠn kişisel görüşlerine dayanmaktadŠr.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu 
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanŠlarak yatŠrŠm kararŠ verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."  
 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü (VOB)           Vob@akbank.com 

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
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mailto:Eral.Yilmaz@akbank.com
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