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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Avrupa borg krizi siiriiyor: Moody’s de italya’nin kredi notunu indirdi...

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
e AB maliye bakanlari, bélge bankalarina sermaye artirimlari yapmaya hazirlaniyor. Brezilya Sanayi Uretir‘nil 03 10 20
Bankalarin euro bélgesindeki kamu borc krizine karsin daha fazla sermayeye ihtiyaci (Agustos, yillik % degisim] ' ' '
oldugu kabul edildi. Bu hafta Fransiz-Belcika bankasi Dexia'nin bilancosundaki 3,5 ABD Fabrika Siparisleri 24 02 0.2

milyar euro’luk Yunan tahvilleri ve 15 milyar euro’luk italyan tahvilleri, bankanin kisa-
vadeli borclanmasinda zorlanmasina sebep oldu. Fransiz ve Belcika hiikimetleri
Dexia'yi destekleyeceklerini acikladilar. Sermaye enjeksiyonlarinin nasil yapilacagi
konusunda karara varilmad.

(Agustos, aylik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

e Bu baglamda diin Avrupa borsalarinda bankacilik hisseleri onciiliigiinde diisiisler Euro Bélgesi Perakende Satislar 0.2 03
goriiliirken, DAX %3 ve CAC-40 %2,6 oraninda geriledi. Sorunlu varliklarini yeni bir (Agustos, aylik % degisim) ' '
bankaya devredecek sekilde bolinmesi giindemde olan Dexia'nin hisseleri diin %23 ABD MBA Mortgage Basvuru 93
deder kaybederek halka acildigr 1996 yilindan bu yana en distk kapanisini Anketi (%) '
gerceklestirdi. Hissedeki deger kaybi glin icerisinde %38'e kadar ulassa da Fransa ve ABD ISM Hizmetler Sektori 533 530
Belcika Hikimetlerinin bankaya gerekli destedi saglayacaklarini aciklamalari ile bu (Eyla) ' '
kayip bir miktar sinirlandr. "

e Moody’s italya’'nin kredi notunu uzun vadeli finansman riskleri yiiziinden 3 not 2010 04/10 Ginlik 2010 Sonuna
birden indirerek A2 seviyesine cekti. Gecen ay S&P italya'nin kredi notunu bir not Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
indirerek A'ya, yani Moody's’in simdi uygun gdrdigu kredi notu seviyesine indirmisti. $/TL 1,5367 1,8975 0,5 23,5
ltalya'nin notunun gorinimi hem Moody's hem S&P tarafindan negatif olarak
goriliyor. ltalya'nin yiiksek kamu borcu, disik blyime oranlari ve litalyan €/% 1.3377 13347 1.4 -0.2
hikimetinin buylmeyi artirici reformlarin gecikmis olmasi dlkenin piyasalardan $/Yen 81,15 76,86 0,4 -5,3
borclanmasini zorlastirabilecek olan onemli faktorler.

e FT'de yer alan habere gére, FED Baskani Bernanke, Cin’in kasitli bir sekilde para (%) 2010 03/10 04/10
piyasalarina miidahale ederek para birimini (renminbi) daha az degerli tutmasinin, ° Kapanis
kiiresgl ve!(ont‘)‘mik toparlgnmaya iliskin gi:irfiniime zarar verdiﬁini belirtti. Duspk Gésterge Faiz (%) 7.08 8,36 8,42
renminbinin kiiresel talebin gelismekte olan Ullkelere dogru yeniden dengelenmesini
onledigini belirtti. ABD Senatosu, Pazartesi giind, Cin'i hedef alarak, parasinin degerini ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,38 0,38
duslk tutan Ulkelerden gelen ithalata vergi getirilmesi konusunda bir yasa taslagi Euribor (3 aylik) 0.94 1,50 1,50

Uzerinde goriusilmesi konusunu oylamisti. Bernanke Kongre'de yaptigi konusmada
AB ekonomisi icin kétimser bir gorinim cizerek son donemdeki gdstergelerin
“6nimizdeki dénem icin daha yavas bir istihdam biylimesine” isaret ettigini belirtti.

Diinya borsalarinda diin genel olarak satis agirlikli olan havaya paralel olarak ABD

Emtia Piyasalari

2010 04/10  Gilinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

borsalari da giine %2 civarinda diisiislerle basladilar. Kapanisa dogru Avrupa Petrol (WTI) 91,38 757 25 -17.2
bankalari icin sermaye enjeksiyonu yapilacagina iliskin haberlerle hizli bir sekilde Petrol (Brent] 94,75 101,7 -1,0 7,3
toparlanan ABD’nin S&P 500 endeksi, giinii %2,2 yiikselisle tamamladi. S&P 500 Altin ($/ons) 14195 16229 0,0 14.3
endeksi, diin %1 disusle kapansaydi teknik olarak disise isaret eden ayi piyasasina —
girmis olacakt!. Gimis ($/ons) 30,86 30,1 -1,0 -2,4
" . . . . Platin ($/ons) 1767,5 1478,5 -1,8 -16,4
e Son giinlerde diinya borsalarindan pozitif ayrismakta olan IMKB-100 diin sert
satislarla karsilasarak %3,8 deger kaybetti. Bankacilik hisseleri dislste basi
cekerken, bankacilik endeksi giini %5,2 distsle tamamladi. 2010 04/10  Ginlik 2010 Sonuna
0 O 0
e Asya borsalarinda da saticili seyir goriildii ve Hong Kong’un Hang Seng endeksi Yurtici Kapanis Kapanis Deg. (%] Gdre Deg. (%]
%3,4 ve Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi %1,1 oraninda gerilediler. Bolge -
borsalarinda bu sabah, ABD borsalarinin olumlu kapanisina ragmen, italya'nin kredi IMKB-100 66.004 57,209 -3.8 -133
notunun indirilmesi sonucunda hafif saticili bir seyir izleniyor. Gelismis Ulkelerin Borsalari
e Diin sabah saatlerinde 1,3144’e kadar gerileyen euro/dolar paritesi, Avrupa’da S&P 500 1.258 1,124 2.2 -10.6
bankalara sermaye enjeksiyonu plani ile ilgili haberlerin ardindan yiikselerek giinii Dow Jones 11.578 10.809 14 6.6
%1,4 artisla sonlandirdi. Dolar/TL, din seans icinde tarihi zirvesini gormesinin !
ardindan (1,91) Euro Bolgesine iliskin olumlu haberlerin etkisiyle bir miktar geriledi. Nasdag 2.653 2,405 3.0 -9.4
Buna ragmen parite 1,8975 ile tarihinin en yiksek kapanisini gerceklestirdi. Din déviz FTSE 5.900 4,944 2.6 -16.2
sepetinde ise euro/TL'nin de ytkselmesi ile birlikte tarihi zirve olan 2,2159 gérildi.
Doviz sepeti, 2010 Kasim basindaki degerinin %32 yikselmis durumda. DAX 6.914 5217 3.0 ~24.6
. . . . SMI 6.436 5,445 -0.9 -15.4
e Petrolde gerileme diin de devam etti: Brent petrol Ocak’tan beri ilk defa 100 $
seviyesinin altina (99,79) geriledi. Dederli metallerde din kar satislari yasanirken Nikkei 225 10.229 8,456 -1.0 -17.3
altin %2,2, gimis %1 dusUsle sirasiyla 1.623 $ ve 30,1 $ oldu. Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
e Almanya’nin 10 yillik tahvil fiyatlari ise giivenli liman talebiyle gelen alimlarla art MSCI EM 1.151 831 -2.5 -27.8
arda dort giindiir yiikseliyor: Getiriler din 10 bps gerileyerek %1,72 ile yaklasik bir MSCI BRIC 356 240 25 32,5
haftanin en disik seviyesine geriledi.
Bovespa 69.305 50,686 -0.2 -26.9

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -3.8 3.3 -12.5
iIMKB-30 -4.1 4.3 -15.4

e TL'de yasanan hizli deger kaybi yurt disi piyasalarla olumlu yonde yasanan -

ayrismayi diin sonlandirdi ve hizli bir diisiis gerceklesti. Bugiin yine yurt disinda Mali Endeks 44 4.0 -16.5

yasanan toparlanmayla bir miktar tepki alimi gelebilir. Fakat Moody’s’in italya’nin Sinai Endeks -2.6 4.6 -0.3

kredi notunu indirmesi tepkiyi sinirlayici etken olacaktir.

Hizmetler Endeksi

-2.4 0.0 -10.9

Piyasa Verileri

Teknik Gortntim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 416,637
e 60.000 seviyesinin asilamamasi sonrasinda artan satis baskisi giin basindan Bankalar Pi Dederi 140,468
itibaren etkili olurken endeks giin boyu devam eden saticili seyrin ardindan 57.209 ankalar Fiyasa Deder '
seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Onemli destek olarak gordigumuz 58.000/500 Holdingler Piyasa Degeri 57,134
bandinin asag kirilmasi sonrasinda satis egilimi gliclenmis durumda. Bu paralelde - . ..
48.000 seviyesinden baslayan yukari trendin de asagl gecildigini gorlyoruz. Bu -Sanay|-+D|gerP. Degeri 219,035
asamadan sonra endekste yeni bir olumsuz teknik gérinimden bahsetmek mimkun. IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,769
Belirttigimiz bandin lzerine geri donilmedigi strece de bu olumsuzlugun devam iIMKB Ort. Halka Aciklik 25.62%

edecedini belirtebiliriz. Ginin dip seviyesindeki kapanisin zayif seyrin devamina isaret

ettigini soylemek mimkdin. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Koza Altin Isletmeleri 2.3 7.0
Net Holding 1.9 0.8
e TAV - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Bloomberg haberine gére TAVin CEQO'su Ege Gubre 11 55
Sani Sener, ortaklari Saudi Oger ve Al Rajhi Holding ile Medina havalimani
isletmecilidi icin bu ay sonunda sozlesme imzalanmasi beklendigini acikladi. Soz Sise Cam 0.8 8.0

konusu ihaleyi bu konsorsiyumun kazandigi 8 Agustos tarihinde aciklanmisti. Medina
havalimanini 25 yilligina isletilecek. Sozlesmenin tutarinin 1 - 1,5 milyar dolar olmasi,
TAV'In payinin ise 330 - 500 milyon dolar arasinda olmasi bekleniyor.

ihlas Holding

En Diisiik Getiri

0.0 11.6

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

o Denizbank - NOTR; Oneri Yok - Deniz Emeklilik sirketindeki payini Amarikan Hayat Dogan Yayin Holding -7.0 22.6
Sigorta [MetLife) sirketine 162 milyon avro bedel ile sattigini duyurdu. Aciklamada, s6z Halk Bankasi -6.5 89.4
konusu satistan saglanan kar ile ilgili bilgi yer almad. Tapras o4 2% 4
o Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 368 glin vadeli tcer aylik Akbank -6.1 50.3
kupon ddemeli bonolarinin bilesik faizinin %9,084 olacagini duyurdu. Nominal tutari T Vakiflar Bankas: 57 458

150 milyon TL olacak bonolaricin 5 - 7 Ekim tarihlerinde talep toplanacak.

e BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Bloomberg HT TV kanalindan alinti yapan medya

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

kanallarina gére BDDK Tirkiye'de faaliyet gosteren Avrupa merkezli bankalardan Garanti Bankasi -5.1 381.1
terlilik L Uksek tutmal istedi. D icin tiklayin.
sermaye yeterlilik rasyolarini yiksek tutmalarini istedi. Devami icin tiklayin Bizim Toptan Satis 42 133.8
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Halk Bankas -6.5 89.4
Yapi Ve Kredi Bankasi -5.1 51.2
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan AK K 1
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, ban -6 50.3

Tlrk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB (Bu bliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
. P XU30 Ekim 11 70.100 -4,24 234.591
Piyasa Ozeti:
XU30 Aralik 11 70.725 -4,04 2.084
e ABD borsalarl, yatﬂwmcdar.ln f\y.z.atl <.j.usen. teknoloji ve dvlger sektérlerden “h\ss.e USD Ekim 11 1,9095 1,49 142 474
senetleri almaya yonelmesiyle diin ylkselirken, endeks bir haftadan uzun siredir
en buyik kazanimini elde etti. Avrupa maliye bakanlarinin, bankalarin korunmasi USD Aralik 11 1,9265 1,50 12.125
icin onlem almaya hazirlandiklari haberi de yiikselise katki saglad. Euro Ekim 11 2521 0.70 1,684
e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 69.800 seviyesinin destek
69.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
sozlesmelerinde 71.200 seviyesi diren¢ 72.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak ]
izlenebilir. XU30 Ekim 11 205.735 -2.121
o USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8920 seviyesinin destek USD Ekim 1 155.657 11.899

1,8800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9000 seviyesi diren¢ 1,9100 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_051011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_041011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsilifinda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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