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Brent petrol 121%$’a ulasti...

e Piyasa: IMKB'de bu sabah yatay bir acilis 6ngoriiyoruz

Mart’'ta enflasyon gida fiyatlarindaki azalisa ragmen, ulastirma ve giyim
fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle aylik %0,42 artis kaydetti. Yillik enflasyon ise %3,99
seviyesine geriledi. Yillik enflasyon ise %3,99 ile rekor disik seviyesine geriledi.
Cekirdek enflasyon aylik %0,59, yillik ise %3,77 artis gosterdi. UFE 6zellikle petrol
fiyatlarindaki artisin etkisiyle aylik bazda %1,2 ile artis géstermeye devam ediyor: bu
durum o6niimiizdeki dénemde tiiketici fiyatlar (izerinde baski yaratabilecek. UFE'de
yillik bazda artis ise Mart'ta %10,08 olarak gerceklesti.

ic talebin halen glcli kalmaya devam ettigine isaret eden dis ticaret verisi ile artan
petrol fiyatlari ve gida fiyatlarindaki artislar enflasyon Uzerinde risk yaratmayi
slirdiirecek. TCMB zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi yoluyla petrol ve diger
emtia fiyatlarindaki hizli artislarin enflasyon iizerindeki olasi ikincil etkilerini
sinirlamak i¢in gerekli ilave parasal sikilastirmanin saglandigini belirtiyor.

Son iki hafta icerisinde %9 cevresinde hareket eden gdsterge faiz olumlu enflasyon
verisinin ardindan gerileyerek giin icerisinde en diisiik %8,75 seviyesini gordii. Faiz
glnd bugln valorli islemlerde %8,83'den tamamlad.

IMKB'’de gectigimiz haftanin giicli bliyiime verisinin ardindan diin beklentilerden diisiik
gelen Mart enflasyon verisi iyimser havanin siirmesini sagladi. IMKB son iki giinde %4,8
ylkselirken banka ve holding hisseleri %6,5 yikselisle piyasanin lokomotifi oldu.

Fed Baskani Bernanke petrol ve diger emtia fiyatlarinda yasanan fiyat artislarinin
gecici oldugunu, kiiresel arz ve talep kosullarindan kaynaklandigina ve daha biiyiik
bir enflasyon problemine yol agmayacagini agikladi. Ancak bu tahmininde yanilmasi
halinde ve enflasyonda glicli artis isaretleri gorilmeye baslandigi zaman Fed'in buna
yanit verecegdini de belirtti. Bernanke ayrica enflasyon ve eflasyon beklentilerinin artan
emtia fiyatlarinin tiketici fiyatlarinda gecici olmayan bir etkide bulunduguna dair
isaretleri gérmek icin yakindan izlenmesi gerektigini belirtti. Son haftalarda Fed'in baz
Uyelerinin genisleyici para politikasinin fiyatlari kontrol altinda tutmak icin
sikilastirilmasi gerektigi yonindeki aciklamalarina karsin Bernanke'nin sdylemi, bu
endiseyi paylasmadigi seklinde yorumlaniyor.

Euro/dolar paritesi ECB’nin Persembe giinkii faiz karari éncesinde yatay bir seyir
izledi (1,42). Dolar/yen paritesi Ben Bernanke'nin aciklamalari sonrasinda 84,13 ile
Aralik ortasindan beri en yiiksek seviyesine geldi. Euro Bélgesi Ufe’'sinin beklentilerinin
altinda kalmasi sonrasinda pound/euro paritesi deger kazandi (1,13).

Fitch Brezilya'nin kredi notunu bir kademe artisla BBB-‘den BBB'ye yiikseltti.
Brezilya ekonomisinin hizli biytyecedi ve kamu harcamalarinin azalacagr beklentisi
kararda etkili oldu.

WTI petrol, giinliik 2,2 milyon varil iiretim yapip, ABD petrol ithalatinin %10’dan
fazlasini karsilayan Nijerya'da, secimler dncesi yasanan gerginlikler sebebiyle 108,5
$’a yiikseldi. Libya ve Yemen'de yasanan gerginlik ise Brent petrolin 118,7 $ seviyesine
gelmesine yol acti. Orta Dogu'daki durum guvenli liman talebini artirirken altin 1.436 $,
glimis 38,4 $ seviyesine yikseldi. Gimis son 30 yiin en yiiksek kapanisini
gerceklestirmis durumda.

ABD borsalari diin yatay bir seyir izledi. Dow Jones endeksi %0,2 ile sinirli deger
kazanirken gini 12.400 seviyesinden tamamladi. Avrupa borsalarinda, ECB’nin
Persembe giinii beklenen faiz artirim kararinin dncesinde yatay kapanislar goriildii.
Yunanistan borsasi, 2010 bitce aciginin yukari revize edilme olasiligi sdylentileri
Uzerine glind %2.2 disus ile kapatti.

Asya borsalari genelinde diin yatay bir seyir izlendi. Cuma gini Asya borsalari
kapandiktan sonra aciklanan ABD tarim disi istihdaminin kiresel biyimeye katkida
bulunacagi beklentisi Hang Seng’in %1,5 artmasina sebep oldu.

Portekiz’e iliskin endiseler siiriiyor: 5 yillik getiriler Portekiz'in AB’ye yardim
basvurusunda bulunmasi gerektigine iliskin beklentilerin artmasi neticesinde %10
seviyesine yaklasti (%9,92). Bu seviye Irlanda'nin Kasim ayinda kurtarma fonundan
aldigi kredinin maliyetinin oldukca tzerinde (7 yil vadeli %é). 10 yillik getiriler 14 baz
puan yikselerek gini %8,86 ile yeni rekor seviyeden tamamlad.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
— _ -

Tu[klye TUFE (Mart, aylik % 0.73 0.42 0.72

degisim)

Euro Bolgesi UFE (Subat, 61 66 67

yillik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro Bélgesi Perakende Satislar 04 0.1
(Subat, aylk % degisim) ' '
ABD ISM Hizmetler Sektori 59.7 60,0
(Mart)
Para Piyasalari
2010 04/04  Ginliikk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5312 0,1 -0,4
€/% 1,3377 1,4217  -0,1 6,3
$/Yen 81,15 84,13 0,1 3,7
GBP/$ 1,5599 1,6124 0,1 3,4
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 01/04 04/04
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 9.08 8.89
ABD 10 Yillik 3,30 3.45 3.43

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 04/04  Glinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 108,5 0,5 18,7
Petrol (Brent) 94,75 1211 2,0 27,8
Altin ($/ons) 14195 14366 06 1,2
Gumiis ($/ons) 30,86 38,4 2,0 24,5
Platin ($/ons) 1767,5 1779,5 0,8 0,7
2010 04/04 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004  67.582 2,8 -0,4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1.333 0,0 6,0
Dow Jones 11,578  12.400 0,2 7,1
Nasdaq 2,653 2.789 0,0 5.1
FTSE 5,900 6.017 01 2,0
DAX 6,914 7.175 -0,1 3,8
Nikkei 225 10,229 9.719 01 -5,0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1.193 0,7 3,6
Bovespa 69.305  69.704 0,6 0,6
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* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Bankalara para girisiyle birlikte endeks Ocak ay! ortasindan bu yana en yiiksek
seviyesine ulasti. Endekste yiikselis yonlii hareketin korunmasini bekliyoruz. Geri
¢cekilmeler sinirli kalabilir.

Teknik Gortntm:

o Beklentilerimiz paralelinde yiikselis hareketi 65.000/150 bandinin gecilmesi
sonrasinda iyice hizlanmis durumda. Endeks giin basinda yasanan oldukc¢a sinirli
asagl hareketin ardindan giin boyu alicili seyrini devam ettirerek 67.582 seviyesinde
kapanis gerceklestirdi. Bankalardaki para girisiyle ralli hareketinin devam ettigini
soylemek mimkin. Su an icin itk hedefin 68.250 seviyesinde oldugunu belirtebiliriz.
Sonraki diren¢ 69.500 seviyesinde. Ginln zirvesindeki kapanis rallinin devamina
isaret ediyor. Olasi geri ¢cekilmelerin ise oldukca sinirli ve zayif kalmasini bekliyoruz.
66.500/800 bandi korundugu sirece ylkselis hareketi de glcunl koruyacaktir.
Ayrintilar ve devami icin tiklaym...

Sirket Haberleri:

e Yabanci yatirimcilar Mart ayinda 7 milyar 506 milyon dolar alim gerceklestirirken, 7
milyar 396 milyon dolar satim gerceklestirdi. Yabanci yatirimcilarin net alimlari Mart
ayinda 110 milyon dolar oldu. Mart ayinda yabanci yatirimcilarin en ¢ok net alim
yaptiklari hisseler ve borsa yatirim fonlari Koza Altin, Garanti, Asyabank, Enka insaat
ve Tipras olurken, THY, is C, Sabanci Holding, Afyon Cimento ve Dogan Holding net
satimda ilk bes sirada yer aldi.

e Dogan Holding - NOTR; Oneri Yok - 10,66mn TL vergi asli ve cezasi i¢in Vergi
Dairesi ile uzlasma sagladigini acikladi. Buna gore, Sirket 31 Mayis'a kadar 7,97mn TL
ddeme yapacak.

e Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 3 milyar TL tutarinda yurtici
bono ihraci program cercevesinde 176 giin vadeli 750 milyon TL bono ihraci icin
basvuruda bulundugunu acikladi.

o Enka insaat -NOTR; Oneri Yok - Yonetim Kurulu 16 Mayis 2011 tarihinden itibaren
dagitilmak Uzere hisse basina brit 0,072727TL nakit, %13,64 bedelsiz hisse dagitim
kararialdi. Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli,
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, din bazi sirketler arasinda yapilan anlasmalar ve ekonominin
guictyle ilgili iyimserlige ragmen yatay kapandi. Bilanco dénemi Oncesinde islem
hacmi bu yilin en dislk seviyesine gerilerken bu durum son giinlerdeki ylkselisin
glicini kaybediyor olabilecedini gosterdi.

o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 82.300 seviyesinin destek
81.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks
sozlesmelerinde 83.200 seviyesi diren¢ 83.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5380 seviyesinin destek
1,5320 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5450 seviyesi diren¢ 1,5520 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 2.8 10.6 16.4
iIMKB-30 3.3 1.3 13.2
Mali Endeks 4.1 11.6 1.7
Sinai Endeks 0.2 9.8 30.2
Hizmetler Endeksi 1.5 9.7 18.2
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 499,616
Bankalar Piyasa Degeri 169,460
Holdingler Piyasa Degeri 69,002

Sanayi + Diger P. Degeri 261,154

iMKB islem Hacmi (mn TL) 4,266

iMKB Ort. Halka Agiklik 24.64%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sabanci Holding 7.2 45.9
Good-Year 6.7 31.1
Garanti Bankasi 5.2 445.9
Akbank 4.9 57.1

Ko¢ Holding 4.8 25.1

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Fenerbahce -3.3 29.4
Eczacibasi Yatirim -2.5 4.3
Trakya Cam -1.9 2.3

Ak Enerji -0.8 14.3
Anadolu Efes Biracilik -0.7 2.9
Garanti Bankasi 5.2 445.9

is Bankasi (C) 4.5 276.5
Emlak G.M.Y.0. 1.1 151.1
Tirk Hava Yollari 1.6 120.2
Halk Bankasi 3.7 80.0

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Nisan 11 82.775 3,89 216.634
XU30 Haziran 11 82.675 3,83 1.325
USD Nisan 11 1,539 -0,29 21.229
USD Haziran 11 1,555 -0,38 814
Euro Nisan 11 2,1875 0,53 1.059
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Nisan 11 216.865 6.532
USD Nisan 11 83.000 -4.014

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_050411.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_040411.pdf
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Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com

Eral Yilmaz Eral.Yilmaz@akbank.com
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Trading ve Tirev Uriinler Bslimii (VOB) Vob@akbank.com
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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