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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

EUR/USD yeniden 1,30’un altinda...

e Euro Bédlgesi'nin yilllk enflasyon orani Kasim'da %3’ten Aralik ayinda %2,8’e
geriledi. Enflasyondaki yavaslama, zayiflayan iktisadi faaliyete isaret ediyor.
Oniimizdeki aylarda enflasyon oraninin daha da diisecedi ve 2012'de ortalama olarak
Avrupa Merkez Bankasi'nin [ECB) hedefi olan %2ye vyakin seyredecedi
degerlendiriliyor. Dismeye baslayan enflasyon orani, ECB'nin %1°e indirdigi politika
faizini dislrmesi icin yesil i1sik yaksa da ECB'nin ilk asamada piyasaya verdigi t¢ yil
vadeli likiditenin etkisini izleyecedi dederlendiriliyor.

e Avrupali bankalarin Avrupa Merkez Bankasi'nin %1,75 ile arz ettigi “marjinal
bor¢lanma olanagindan” bor¢lanma hacimleri Haziran 2009°dan beri en yiiksek
seviyelere geldi. Sali aksami yiiksek faiz oranindan borclanilan miktar 15 milyar
euro oldu. Bankalarin bu fonlama aracini 2011 sonu bilancolarini daha giclu
gostermek icin kullandigi ve bu fonlamanin hacminin 6niimizdeki glinlerde disecegi
ihtimaller icerisinde. Ancak dismedigi takdirde, piyasa endiselenmeye baslayabilir.

e Almanya hazinesi diin gerceklestirdigi 10 yil vadeli tahvil ihalesinde 4,06 milyar
euro bor¢landi. ihaleye 5,14 milyar euro ile maksimum hedefin (5 milyar euro)
tzerinde teklif geldi. Ortalama faiz orani %1,93 ile nceki ihalenin (%1,98) bir miktar
altinda gerceklesti. Portekiz de 3 ay vadeli bono ihracinda 1 milyar euro borclandi ve
ihalede getiri orani %4,87'den %4,35’e geriledi. Fransa’nin bugiin tahvil ihaleleri
var; 8 milyar euro (10,4 milyar $) tutarinda borclanma hedefleniyor.

e ispanya’da iilke risk primini gosteren 5 yiluk CDS’ler ilkenin Avrupa Birligi ve
IMF'den yardim isteyebilecegine iliskin spekilasyonlarin etkisiyle 29 baz puan
ylkselis gosterdi. 10 yillik getiriler de 16 baz puan artisla giini %5,44 seviyesinden
tamamladi.

Euro Bdlgesi bor¢ sorununa iliskin endiseler ve bugiinkii Fransa tahvil ihalesi
oncesinde euro/dolar paritesi %0,8 gerileyerek 1,29 oldu. TCMB'nin déviz satim
ihalelerine devam etmesi sonrasinda dolar/TL 1,876'daki yatay seyrini strdirdd.
Euro/TL'de euro/dolar paritesinde gérilen gerilemeye paralel %0,6 kayip yasand
(2,43). Déviz sepeti son giinlerde yasanan gerilemeyle Aralik basindan beri en disiik
seviyesine geldi (2,15).

iran’a iliskin gerilimin tirmanmasi petrol fiyatlarinin yiikselmesinde etkili oldu:
Brent %1,4 artisla 114 $ olurken, WTI 103 $’daki seyrini siirdiirdii. Altin fiyatlar
1.612 $ seviyesinde. Gumus Sali gunki sert yikselisin ardindan din kar satisi
agirlikli bir seyir izledi ve giin 29,2 $'dan sonlandirdr.

Avrupa borsalari, hafta basindaki hizli yiikselislerinin ardindan diin euronun
1,29'lu seviyelere gerilemesinin etkisiyle bir miktar satisla karsilastilar.
Fransa'da CAC-40 %1,6, Almanya'da DAX %0,9 ve Ingiltere’de FTSE-100 %0.,6
oraninda deger kaybetti. italya'nin en biiyiik bankasi olan UniCredit 7,5 milyar euro
tutarinda bedelli sermaye artirimina gidecegini aciklarken, hisseleri %14 ile son 23
yilin en biytk ginlik diststnd kaydetti ve Avrupa bankalari Gzerinde baskiya sebep
oldu.

ABD borsalari, Avrupa’ya iliskin endiselerle giine saticili baslamalarina ragmen
sonraki saatlerde gelen alimlarla toparlanarak giinii yatay seviyelerden
tamamladilar. Otomotiv satislarinin 2008'den bu yana en yiksek seviyesine
ulastiginin aciklanmasinin ardindan Ford hisseleri %1,5 deder kazandi. Ayrica Home
Depot ve Lowe’s gibi perakendecilik hisseleri de %1,5 civarinda yikselisleriyle dikkat
cektiler.

¢ IMKB-100, diin Avrupa’daki olumsuz havanin etkisiyle %2,5 deger kaybederken,
Sali giinkii %3 yiikselisini de biiyiik oranda geri vermis oldu. Bankacilik endeksi
%3,3 gerilerken, Yapi Kredi Bankasi'nin hisseleri %5,2 kayipla 6ne c¢ikti. Ayrica
Tlpras hisseleri son 4 ayin en yiiksek seviyelerinden gelen satislarla din %6,5
duserek endeks lzerinde baski olusturdu.

e Asya borsalarinda diin Sangay endeksi %1,4 ve Hang Seng endeksi %0,8
gerilerken, Nikkei 225 ise yilbasi tatilinin ardindan %1,2 deder kazandi. Bdlge
borsalarinda bu sabah hafif saticili bir seyir izleniyor.

5 Ocak 2012
Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi Oncii Tiife
(Aralik, yiluk % degisim) 3.0 28 28
ABD Fabrika Siparisleri 0.4 18 16

(Kasim, aylik % degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro Bdlgesi Sanayi Mali 64 25
Siparisleri (Ekim, aylik % deg.) ' '
Brezilya Sanayi Uretimi [Kasim,

yillik % degisim) ~2.2 24
ABD ISM Hizmetler Sektori 59 53

(Aralik)

Para Piyasalari

2010 04/01 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 15367  1,8760 0,2 22,1
€/$ 1,3377  1,2942  -0,8 -3,3
$/Yen 81,15 76,71 0,1 -55

Faiz Piyasalari

(%) K::;gls 03/01 04/01
Gosterge Faiz (%) 7,08 11,48 11,43
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,58 0,58
Euribor (3 aylik] 0,94 1,27 1,26

Emtia Piyasalari

2010 04/01 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI)** 91,38 103,2 0,3 13,0
Petrol (Brent)** 94,75 113,7 1,4 20,0
Altin ($/ons) 14195 16115 0,5 13,5
Gimis ($/ons) 30,86 29,2 -1,4 -5,5
Platin ($/ons) 17675 1416,7  -0,8 -19.8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 04/01 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 51,533 -2.5 -21.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,277 0.0 1.6

Dow Jones 11,578 12,418 0.2 7.3

Nasdaq 2,653 2,648 0.0 -0.2
FTSE 5,900 5,668 -0.6 -3.9
DAX 6,914 6,112 -0.9 -11.6
SMI 6.436 6,058 0.1 -5.9
Nikkei 225 10,229 8,560 1.2 -17.0

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 938 -0.3 -18.6
MSCI BRIC 356 277 -0.2 -22.3
Sangay 2.808 2,169 -1.4 -21.7
Bovespa 69.305 59,365 0.2 -14.3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yiluk

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -2.5 -5.9 -24.5
IMKB-30 -2.7 -6.6 -26.3
e Diin Avrupa bankalarinin sermaye ihtiyacina ve Avrupa Merkez Bankasi'nin Mali Endek 28 75 204
bilanco bilyiikliigiine dair olumsuz haberler piyasalarin yeniden satisa donmesinde al tndeks e - s
etkili oldu. IMKB de bankacilik hisselerine gelen satislarla giinii diisiisle Sinai Endeks -2.3 -4.2 -11.4
tamamladi. Bugiin icin daha olumlu bir seyir bekliyoruz. TL'nin seyri piyasanin Hizmetler Endeksi 14 37 219
yoniinde belirleyici olacaktir. ) ) )
Teknik Gordnim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 382,201
e Giine diisiisle baslayan endeks giin boyu saticili seyrini devam ettirdi. Kapanis - —
51.533 seviyesinde gerceklestirdi. Diin yasanan hizli yiikselisin ardindan endeks Bankalar Piyasa Degeri 123,485
kazanclarinin tamamini geri vererek gini tamamladi. 52.500/800 bandinin altina Holdingler Piyasa Degeri 51,110
tekrar geri donllmesiyle de teknik gorinimdeki iyimserlik ortadan kalkmis oldu. T .
Saatlik grafiklerde géstergelerin yeniden asagi egilim sergiledigini goriyoruz. Gunlik Sanayi + Diger P. Degeri 207,605
bazda 21 ginlik agirlikli ortalamanin da asad kirilmis olmasi olumsuzlugu iMKB istem Hacmi (mn TL) 1,961
kuvvetlendiren etken. 51.250-50.650 ilk destek bélgesi olarak degerlendirilebilir. Bu iMKB Ort. Halka Aciklk 25.40%

seviye altina yasanacak sarkma durumunda ilk asamada 49.500/800 bandinin tekrar

test edilebilecedini belirtmek isteriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Banvit 6.5 7.4
Sirket Haberleri:. anvi

Arcelik 4.5 17.2
° Yabanc! _yatlrlmulal: Aralik ayl_nda 2 milyar 673 milyon _dt_)lar alim Netas Telekom. 43 377
gerceklestirirken, 2 milyar 601 milyon dolar satim gerceklestirdi. Yabanci
yatirimcilarin net alimlari Aralik ayinda 72 milyon dolar oldu. Aralik ayinda yabanci Adana Cimento (C] 33 2.0
yatirimcilarin en ¢ok net alim yaptiklari hisseler ve borsa yatirim fonlari Garanti, Eczacibasi Yatirim 31 17

Eregli, Sabanci Holding, Akbank ve Ford olurken, is Bankasi, Yapi Kredi, Turkcell,
Sinpas GYO ve Sise Cam net satimda ilk bes sirada yer aldi. Aralik ayi ile birlikte

: ' En Diisiik Getiri
yabanci yatirimcilarin yilbasindan bu yana net satimlari 2 milyar dolara ylkselmis

Degisim (%) islem H. (mnTL)

oldu. Tipras -6.5 22.6
. . Yapi Ve Kredi Bankasi -5.2 62.8

e Is GYO - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 4C11 gayrimenkul portfdyi 15% (209 .
milyon TL) artarak 1.63 milyar TL'ye cikti. Artisin temel sebebi, portfdyde bulunan Net Holding 4.3 2.9
gayrimenkullerin yeniden degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. Tekfen Holding -4.1 4.6
Sasa -4.0 1.3

o i3 Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 1,0 milyar TL tutarinda 175 giin vadeli

ih ici L L L o} kladi. D icin tikl .
bono ihraciicin calismalara baslandigini acikladi. Devamiicin tiklayin En Yiiksek Hacimler

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -2.9 229.5

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -39 90.0

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Yapi Ve Kredi Bankas 5.2 62.8

Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Akbank -3.8 43.6
Tirk Telek Turk Traktor. A til. L kicin tikl .

trk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin T Vakiflar Bankast 3.9 41.9

VOB (Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.

e ABD borsalari, islem hacminin distk oldugu dinki seansta yatay kapanirken, XU30 Subat 11 62,550 -2,80 245.675
hisse senetlerine euro bélgesi bor¢ sorunlarina ragmen yodun satis gelmemesi )
yatirimcilari cesaretlendirdi. Endeksler, euro'nun dolar karsisinda sert disls XU30 Nisan 12 62,475 -3.10 2.281
kaydetmesine ragmen onceki giinin kazanimlarini korudular. USD Subat 11 1,9150 0,58 71.445
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61,800 seviyesinin destek USD Nisan 12 1,9410 0,73 3.744
61,300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks Euro Subat 11 2 4705 2062 4.010

sozlesmelerinde 62,800 seviyesi diren¢ 63,500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,9050 seviyesinin destek
1,8940 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9200 seviyesi diren¢ 1,9300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

XU30 Subat 11

175.224 11.872

USD Subat 11

96.011 1.785

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_050112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_040112.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(dakbank.com
Bas Ekonomist

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Sahin Zulug Sahin.Zulugldakbank.com
Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(dakbank.com
Evren Kirikoglu Evren.Kirikoglu(dakbank.com
Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bslim (VOB) Vobldakbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Yilmaz@akbank.com
mailto:Evren.Kirikoglu@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

