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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

05 Temmuz 2010

Yurticinde faizde gerileme devam ediyor...

e ABD borsalari, Cuma giinii aciklanan istihdam ve fabrika siparislerinin sonrasinda
ekonomik toparlanmanin yavaslayacagina iliskin goriiniimle giinii %0,5’e yakin
diisiislerle tamamladilar. Bdylece Dow Jones endeksi 7. is giiniinii ard arda ekside
tamamlamis oldu. Bu endeksin haftalik deder kaybi ise %4,5 olarak gerceklesti.

ABD’de istihdam edilenlerin sayisi Haziran’da 125 bin kisi azaldi. Bu azalmada
kamuda gecici ¢alisanlarin sayisinin azalmasi ve 6zel sektor istihdamindaki artisin da
beklentilerin altinda kalmasi etkili oldu. Diger taraftan, issizlik orani %9,5 ile Temmuz
2009'dan bu yana en disik seviyesine gerilerken, bu dislse isglcinin azalmasi
neden oldu. Cuma glni ayrica fabrika siparislerinin Haziran ayinda %14 ile
beklentilerden fazla azaldigr acikland:.

ABD ekonomisinde biyimenin sirdirilebilirligine iliskin endiseler 10 yillik hazine
bonosunun faizinin de %3’ln altina gerilemesini getirdi; bu seviye Nisan 2009°dan beri
en distlk seviyeler.

Avrupa borsalarinda ise Cuma giinii karisik bir seyir hakim oldu. ingiltere’nin FTSE-
100 endeksi emtia hisselerindeki alimlarla giinii %0,7 yiikselisle tamamlarken,
bunda Avustralya hikimetinin madencilik sirketlerine getirmeyi disindigid ek
verginin sartlarini gevsetmesi etkili oldu. Almanya'nin DAX endeksi ise Cuma ginu
%0,4 gibi sinirli bir distsle kapandi. Boylece haftalik bazda DAX %3,9 ve FTSE-100
%4,1 oraninda deger kaybetmis oldular. Euro bdlgesinde Mayis ayinda issizlik orani
%10 ile yiiksek kalmayi siirdiirdii. Almanya’da issizlik orani 3. ay da gerileyerek %7'ye
diserken, ispanya'da ise %19,9"a ylkseldi.

iMKB-100, Cuma giinii diinya borsalarindan ayrisarak %2 deger kazandi ve bdylece
haftaylr %0,4 gibi ABD ve Avrupa borsalarina kiyasla oldukca sinirli bir diisiisle
tamamlamis oldu. Cuma ginki yikseliste, buglin aciklanacak enflasyon verisine
iliskin olumlu beklentilerle faizlerin gerilemesi etkili oldu. Ginln en ¢ok islem goren
hisseleri is Bankasi C (%2.38), Garanti Bankasi (%3,7) ve Tirk Havayollari (%3,5)
olurken, Akbank (%4,6) hisselerindeki alimlar da endeksi olumlu etkiledi. iIMKB-100
icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 54.500-57.000 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii Japonya’'nin Nikkei 225 ve Cin’in Sangay endeksleri
yatay seyrederken, Hong Kong'un Hang Seng endeksi ise %1,1 oraninda deger
kaybetti. Bu endekslerin haftalik deger kayiplari ise sirasiyla %5,5, %6,7 ve %3,8 oldu.
Bolge borsalarinda bu sabah ise Japonya'da alicili, Cin'de ise saticili bir seyir izleniyor.
Cin'de yilbasindan beri kayiplar %27'ye ulasirken, Cin teknik olarak ayi piyasasinda
olmayi strdiriyor.

Euro/dolar hafta basinda 1,21°li seviyelere kadar gerilemesinin ardindan gectigimiz
haftayi 1,2560'tan sonlandirdi. Dolarin euroya karsi deder kaybinda, zayif ABD verileri
ve Euro Bolgesi'nde bankacilik sektoriine iliskin endiselerin bir miktar azalmasi etkili
oldu. Yene olan giivenli liman talebiyle dolar/yen gectigimiz hafta %1,6 geriledi ve
haftayl 87,74'ten kapatti. Dolar/TL hafta icerisinde 1,59°a kadar yiikselmesinin
ardindan Cuma kapanista 1,56 diizeyindeydi. Dolar/TL i¢in bu haftaki teknik bant
tahminimiz 1,55-1,59 araligi.

e ABD’de petrol fiyatlari Cuma giinkii olumsuz istihdam verilerinin de etkisiyle giini
%1,1 kayipla 72,1 $’dan tamamladi. Altin fiyati dnceki ginlerdeki gerilemesinin
ardindan gelen tepki alimlarinin ve Cuma gini EUR/USD paritesinin yikselmesinin
etkisiyle giini %1 artisla 1.2011 $'dan tamamladi.Bu haftaki teknik bant tahminlerimiz
petrol icin 72-78%, altin icin ise 1.190-1.250 $ araliklaridir.

e Gectigimiz hafta Cuma giinii tahvil piyasasinda alimlar agirliktaydi. Gosterge
kagidin faizi bir onceki gline gore %1,4 azalis gosterdi ve kapanis Pazartesi valorlu
islemlerde %8,56 seviyesinden gerceklesti. Gosterge tahvil icin bu haftaki bant
tahminimiz %8,40-8,70 araligidir. Bugiin piyasalar TUFE rakamini izleyecek. Piyasa
beklentisi TUFE nin aylik %0,07azalacag yéniinde.

e ispanya’da tahvil getirileri Persembe giinii gerceklestirilen ve basarili gegen 5
yillik tahvil ihalesinin ardindan Cuma giinii gelen bir miktar alimla gerileme
gosterdi. 10 yillk tahvil getirileri 4 baz puan azalis gdstererek haftayl %4,56
seviyesinden sonlandirdi. ispanya’da gectigimiz hafta bankalarin goriinimiine iliskin
endiseler sirerken, Moody’s not indirimi sinyali vermis idi.

Cuma Giiniiniin 6nemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
éo?D issizlik Orani (Haziran, 9.7 95 98
Euro Bélgesi issizlik Orani

(Haziran, %) 10,0 10,0 10.1

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
TUFE (Haziran, aylik, % deg.) -0,36 -0,07
Yurtdisi

Euro Bélgesi Perakende
Satislar (Mayis, aylik, % deg.)

Para Piyasalari

02/07  Ginliik De§. Haftalik Deg.

-1,2 0,3

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5605 -1.1 -0.7
€/$ 1.2560 0.3 1.5
$/Yen 87.74 0.2 -1.6
GBP/$ 1.5199 0.2 0.9
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 01/07 02/07
Gosterge Tahvil 8,87 8,70 8,58

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 02/07  Yil Sonuna Gére

Kapanis Deg. (%)
Petrol (WTI) 79.4 72,1 -9.10
Altin ($/ons) 1.095,7 1210,6 10,49

Hisse Senedi Piyasalari

2009 02/07 Giinliikk 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. [%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 52.825 55,636 2.02 5.3

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,023 -0.47 -8.3
Dow Jones 10.428 9,686 -0.47 -7.1

Nasdaq 2.269 2,092 -0.46 -7.8
FTSE 5.413 4,838 0.67 -10.6
DAX 5.957 5,834 -0.40 -2.1

SMI 6.546 5,974 -0.12 -8.7
Nikkei 225 10.546 9,204 0.13 -12.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 914 0.47 -7.7
MSCI BRIC 332 299 0.28 -101
Sangay 3,277 2,383 0.38 -27.3
Bovespa 68,588 61,430 0.32 -10.4

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolum Ak Yatinim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik
Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 2.0 0.8 50.2

IMKB-30 2.5 1.5 49.5

Bugiin ici dekst t ir bekli . Yuk onlii d L L

® Bugiin icin endekste yatay seyir bekliyoruz. Yukari yonli denemeler sinirl Mali Endeks 27 13 58 2
kalabilir.

Sinai Endeks 1.0 1.2 48.7

Hizmetler Endeksi 1.0 0.3 23.6

Piyasa Verileri

Teknik Goriinlim:

iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 249,876
° Ent.!eks _haftanln SOI'.I giiniinde ac.l.llsta yasanan yuksellf soPrasm.da giliniin Bankalar Piyasa Degeri 100,545
genelindeki yatay seyrin ardindan giin sonu alimlariyla yiikselisteydi. Kapanis
55.636 seviyesinde gerceklesti. Cuma glnl, kisa vadeli tepki beklentilerimiz Holdingler Piyasa Degeri 33,337
.para‘lelinde .yuk.ar.l. hailAreket yasandi. Saatlik grafik[ltlertljle“aglnrllkllllwort?lama b'dlges@ Sanayi + Diger P. Degeri 115,99
Uzerine geri donilmis durumda. Bu da Cuma ginid ongordigimiz kisa vadeli - -
iyimserligi destekliyor. 55.800 seviyesi 21 giinlik agirlikli ortalama bdlgesi. 55.800- IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,625
56.500 bandini ilk direnc bélgesi olarak belirtmek mimkin. Ayrintilar ve devami igin iMKB Ort. Halka Aciklik 31.82%

tiklayin...

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Konya Cimento 10.7 21.7
e . ) S Galatasaray 6.0 5.5

e Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Viyana'da yerlesik istiraki Vakifbank - -
Intl. A.G.'nin sermaye artisina katisacagini sermayesini 20 milyon avrodan 45 milyon Géltas Cimento 5.6 8.3
avroya cikaracak sirkete 22,5 milyon avro katkida bulunacagini acikladi. Otokar 5.0 05
o Akbank - NOTR; Oneri Yok - yurtdisina 1 milyar dolara kadar bono ihrac etme Bagfas 4.9 5.1

talebi ile ilgili olarak, SPK'nin satis isleminden sonra anilan tahvillerin yurticinde
tahsisli ya da halka arz kapsamina girecek sekilde satisina yol acacak islemlerde

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

bulunulmamasi ve satisi yapilacak tutara iliskin kayda alma Ucretinin, kayit Isiklar Yatirrm Holding -2.5 6.6
belgesinin alinmasi icin yapilacak basvuru tarihinden bir giin 6nce belirlenen j
gosterge niteligindeki TCMB efektif satis kuru dikkate alinarak hesaplanarak Pera G.M.Y.0. 16 02
yatirilmasi kosullariyla olumlu karsilanmasina karar verdigini belirtti. Finans Fin. Kir. -1.4 0.4
- . L Anadolu Efes Biracilik -1.1 2.9
o TEB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Genel Midir Yardimcisi Ceral Kismir nado’y s Birach
Referans gazetesine yaptigi aciklamada TEB-Fortis birlesmesine iliskin teorik bazi Marti Otel -0.8 0.7

risklerin  mevcudiyetine ragmen, yapmis olduklari calismalarda pratik ve
uygulamaya donik bir risk yasanmasini beklemediklerini acikladi.Devami icin
tiklayin...

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) islem H. (mnTL)

Is Bankasi (C) 2.8 96.7

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi 3.7 75.8

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Tirk Hava Yollari 3.5 51.2
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam, Yapi Ve Kredi Bankasi 1.9 39.1
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Akbank m 371
an . .

VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesiicin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e 2 Temmuz 2010 ginu \/.OB'da toplam islem hacmi 1.574.143.324 TL olarak XU30 Agustos 10 70,150 2,26 216.056
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 70.059,58 puandan kapatirken en -
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 70.150 puan oldu. XU30 Ekim 10 70,425 2.36 750
En yakin vadeli Dolar kontratinin gin sonu uzlasmasi ise 1,58 seviyesinde USD Agustos 10 1,58 -1,10 33.088
gerceklesti USD Ekim 10 1598 -099 96

e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 68,900 seviyesinin destek Euro Agustos 10 1988 008 2.470

68,350 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 69,800 seviyesi gecis bolgesi olarak 70,450 seviyesi direng 70,800
seviyesi ise ikincil direnc olarak izlenebilir.

e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5715 seviyesinin destek
1,563 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,582 seviyesi gecis bolgesi olarak 1,5915 seviyesi direng 1,603
seviyesi ise ikincil diren¢ olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Agustos 10 188.619 10.252
USD Agustos 10 33.927 -2.851

*Acik Pozisyon Dedisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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