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Haziran’da TUFE’de aylik diisiis %1,4...

Haziran ayinda TUFE aylk %1,4 ile beklentilerin olduk¢a altinda azalis
gosterdi. Beklenti: %-0,75 idi. Yillk enflasyon ise %6,2 seviyesine geriledi.
Endekste %27 agirligi olan gida fiyatlarindaki disis enflasyonun gerilemesinde
belirleyici oldu. Gida ve alkolsiiz icecek fiyatlari Haziran’da aylik %é,4 azalis
gosterdi ve bu diisiisiin enflasyona etkisi -1,78 puan oldu. TCMB son para
politikasi toplantisinda Mayis'ta sicrama gosteren islenmemis gida fiyatlarinin
Haziran'da belirgin bir disis gosterecegini ve yillk enflasyonun, enflasyon
raporunda ongorilen seviyelere donecegini belirtmisti.

Cekirdek enflasyon ise ithalat fiyatlarindaki artis ve TL'deki deger kaybina
bagli olarak artis egilimini siirdiiriiyor: aylik artis %0,63, yillk ise %5,3
seviyesinde. UFE yatay seyretti (%0,01). Yillik artis ise bir Gnceki yilin disiik baz
etkisiyle %10,2 olarak gerceklesti.

Moody’s BDDK tarafindan alinan tiiketici kredileri icin bankalarin ayirmasi
gereken zorunlu karsilik oranlarini arttiran tedbirlerin kredi notu acisindan
olumlu oldugunu kaydetti. Alinan bu onlemlerin bankacilik sisteminde artan
baskilari azaltacak destekleyici adimlar olarak gorildigl de kaydedildi.

Olumlu enflasyon verisinin ardindan gdsterge faiz %9 seviyesine kadar
geriledi. Gosterge faiz son 2,5 haftadir % 9'un Uzerinde tutunmaktaydi. Faiz glind
valorli islemlerde %9,04'den tamamladi. IMKB-100 endeksi Moody’s’in
aciklamalarinin olumlu etkisiyle giinii %1,5 artisla 64.187 seviyesinden
kapatti. Giniin en cok islemler goren hisseleri Garanti Bankasi, is Bankasi C,
Emlak Konut GYO, Migros hisseleri oldu.

S&P’nin Yunanistan'in borg¢larinin yeniden yapilandirilmasina yonelik Fransiz
planindaki tekliflerin temerriit olarak degerlendirilecegini aciklamasinin
ardindan, Alman biirokratlari boyle bir gelisme halinde en biiyiik sikintinin
Avrupa Merkez Bankasi’'ni likidite saglamak igin kredi notu etkilenen tahvilleri
almaya ikna etmek olacagini agikladi.

Ancak Avrupa Merkez Bankasi, diin yaptigi aciklamada, Yunanistan'a tim dnemli
kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan temerrtide disme karari verilene
kadar, Yunan tahvillerini teminat olarak kabul edecedini soyledi. Yunan
bankalarinin Avrupa Merkez Bankasi'na bor¢lari gectigimiz ay 100 milyar euro’yu
astl. S6z konusu plan Yunanistan'in 2014 yilina kadar vadesi dolan borclarinin
%70'inin vadesinin 30 yila kadar uzatilmasini 6ngériyor.

S&P planin uygulanmasi halinde Yunanistan'in kredi notunun ‘tercihli temerrit'e
(SD) indirilecegini ve bunun da Glkenin borclarinin timind degil ama bir kismini
yeniden yapilandirildigr anlamina gelecegini de ifade etti.

S&P’nin  Yunanistan'in borglarinin yeniden yapilandirilmasina yonelik
aciklamalarinin ardindan petrol fiyatlarinda sabah saatlerinde goriilen artis
yerini satisa birakti: Brent 111 $'a geriledi. Dolarin euro karsisindaki seyri ve
altinin son 6 haftanin en dislk seviyelerinden islem gormesi degerli metale olan
talebin artmasina neden oldu: Altin giint 1.495 $'dan, gimus ise %0,8 artisla 34,1
$'dan sonlandirdi.

Yunanistan'a dair hafta sonunda yasanan olumlu gelismeler FTSE 100
endeksinin %0,5 (6.018), Alman DAX endeksinin %0,3 (7.443) deger
kazanmasini sagladi. TL din euro ve dolara karsi geriledi. Doviz sepeti (0,5
eur+0,5 usd) %0,6 yikselisle 1,98 oldu.

ABD borsalarinin kapali oldugu giinde kiiresel piyasalarda kaydedilen olumlu
gelismeler Asya Borsalarinda fiyatlanmaya devam etti: Japon Nikkei 225 %1
(9.965),Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,7 (22.771) ve Cin'in Sangay Endeksi
%1,9 deger kazandi (2.813).

Gectigimiz hafta ABD Tarim Bakanliginin yilsonu mamul stoklari ve ekimlerine
dair tahminlerini yiikseltmesinin ardindan bugday, misir, soya fasulyesi ve
seker kontratlarinda gerilemeler gériildii. 30 Haziran'da misir (629 $) ve soya
fasulyesinde (1.306 $) 2011 yilinin en distk seviyeleri gérilirken, bugday fiyati
glnlik %8,8 kayipla Temmuz 2010'dan beri en disik seviyesine gerilemisti (585
$). Ardindan gelen tepki alimlari ise tarim emtialarinda hafta sonuna dogru bir
miktar yikselis gorilmesine sebep oldu.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Iurklxe TUFE (Haziran, aylik 242 4 075
% degisim)

Turkve lUFE (Haziran, aylik 0.15 0.01 0.35
% degisim)

Euro Bélgesi UFE (Mayis,
yillik % degisim) 6.7 6.2 6.3
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro Bélgesi Perakende Satislar 0.9 10
(Mayis, aylik % degisim) ' '
ABD Fabrika Siparisleri (Mayis, 12 10

aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 04/07 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,6145 0,5 5,1
€/$ 1,3377 1,4540 0,1 8,7
$/Yen 81,15 80,72 -01 -0,5

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 01/07  04/07
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,15 9,03
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,50 1,51

Emtia Piyasalari

2010 04/07 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 94,9 -0,5 3,9
Petrol (Brent) 94,75 11,4 -0,3 17,6
Altin ($/ons) 1419,5 14955 0,7 5,4
Giimiis ($/ons] 30,86 34,1 0,8 10,4
Platin ($/ons) 1767,5 1718,6 0,3 -2,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 04/07 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 64.187 1,5 -4,2
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1.340 0,0 6,5
Dow Jones 11.578 12.583 1,4 8,7
Nasdaq 2.653 2.816 1,5 6,2
FTSE 5.900 6.018 0,5 2,0
DAX 6.914 7.443 0,3 7,3
SMI 6.436 6.246 01 -3,0
Nikkei 225 10.229 9.965 1,0 -2,6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1.169 1,1 1,6
MSCI BRIC 356 357 1,2 0,1
Sangay 2.808 2.813 1,9 -1,7
Bovespa 69.305 63.891 0,8 -7.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Moody's’in, BDDK'nin ‘bankalarin kredi alacaklari icin ayrilacak karsilik
oranlarini artirma’ kararini, Tiirkiye'nin kredi notu acisindan ‘olumlu’ olarak
degerlendirmesi sonrasi endeks giinii alicili tamamladi. Bugiin icin yatay seyir
bekliyoruz.

Teknik Gortntim:

e Endeks giin basinda yasanan hafif alicili seyir sonrasinda 63.300 seviyesinde
tutunma vyasarken giin sonu alimlariyla 64.187 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Teknik gorinimdeki iyimserligi bir siredir belirtmeye devam
ediyoruz. 63.500 Uzerindeki kapanisa da bagli olarak bu gorisimizde bir degisiklik
yok. Teknik gostergelerdeki yukari egilim korunuyor. Onceki giine oranla da hacimli
bir yikselis yasandigini belirtebiliriz. 21 ginlik agirlikli ortalamanin asilmasi
sonrasinda 100 ve 200 gunlik agirlikli ortalamanin bulundugu 64.500-65.100 bandi
hedeflenmis durumda. Kisa vadeli grafiklerde de alim yénindeki sinyallerin
korundugu dikkate alinirsa yikselis egilimin devamini beklemek mimkin. Ayrintilar
ve devami icin tiklayin.

Sirket Haberleri:

e Yabanci yatinmcilar Haziran ayinda 5 milyar 796 milyon dolar alim
gerceklestirirken, 5 milyar 831 milyon dolar satim gerceklestirdi. Haziran ayinda
yabanci yatirimcilarin en ¢ok net alim yaptiklari hisseler ve borsa yatirim fonlari
Garanti, Kardemir D, Koza Altin, Tirk Telekom ve Vakifbank olurken, Tipras, THY,
Migros, Sabanci Holding ve Ko¢ Holding net satimda ilk bes sirada yer ald.

e Petkim’in NOTR; Oneri Yok - %51'ine sahip olan Socar&Turcas Petrokimya'nin ana
hissedari (%99.75 pay ile) Socar&Turcas Enerji'nin ortaklik yapisi degisti. Aksoy
Holding, sahip oldugu %23,98 Socar&Turcas Enerji hissesini Socar'a devretti.
Boylelikle, Socar'in %51 olan payr %74,97 ye yiikseldi.

e Yapi Kredi Sigorta - NOTR; ‘Gdzden Gegiriliyor’ - 2011 yiinin ilk 5 ayinda yillik
bazda %16'lik artisla 360 milyon TL hayat-disi prim Uretimi gerceklestirdi. Sirketin
2011"in tamaminda %13'lik artisla 860 milyon TL prim tretmesini bekliyoruz.

e Tiirk Hava Yollari - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Vatan gazetesinde yer alan
habere gore, Genel Mudir Temel Kotil, 2011 yolcu hedeflerini asagr yonli revize
edeceklerini soyledi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY,
Tlrk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Asya borsalari, bes ginlik ylkselisin ardindan bugiin hiz kesti ve bir ayin en
ylksegine yakin seviyede yatay seyir izledi. Japonya'yi icermeyen MSCI Asya-Pasifik
borsalar endeksi 2 Haziran'dan bu yana en yiiksek seviyeyi gordid. ABD piyasalari
ise tatil nedeniyle kapaliyd.

o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 78.500 seviyesinin destek
77.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 79.300 seviyesi diren¢ 80.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6280 seviyesinin
destek 1,6230 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL s6zlesmelerinde 1,6350 seviyesi diren¢ 1,6400 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

IMKB-100 1.5 2.2 15.4
IMKB-30 1.8 2.7 11.8
Mali Endeks 1.6 2.5 8.0
Sinai Endeks 0.5 -0.5 34.5
Hizmetler Endeksi 1.7 3.4 221

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 477,266
Bankalar Piyasa Degeri 159,084
Holdingler Piyasa Degeri 64,450
Sanayi + Diger P. Degeri 253,732
iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,705

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.29%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Netas Telekom. 10.3 25.9
Tirk Telekom 10.1 6.7
Good-Year 5.1 13.1
Koza Altin isletmeleri 3.5 b.4
Sinpas G.M.Y.0. 3.3 4.0

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Fenerbahce -19.3 2.2
Trabzonspor -7.6 15.6
Besiktas Futbol Yat. -6.7 21.6
Tek-Art Turizm -5.8 15.0
Galatasaray -3.7 9.5

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.9 143.1
is Bankasi (C) 2.0 72.5
Emlak G.M.Y.0. 1.8 40.8
Migros 3.1 39.3
Yapi Ve Kredi Bankasi 2.9 38.7

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Agustos 11 78.950 1,48 119.398
XU30 Ekim 11 79.475 1,34 644
USD Agustos 11 1,629 0,12 28.420
USD Ekim 11 1,6485 0,15 4.403
Euro Agustos 11 2,36 0,23 3.968
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Agustos 11 139.144 4.770
USD Agustos 11 86.541 1.621

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_050711.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_040711.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette &n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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