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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

6 Agustos 2010

Bugiin piyasalar ABD'de acgiklanacak olan istihdam verisini izleyecek...

Avrupa Merkez Bankasi Baskani (ECB) Trichet, bélgedeki bor¢ krizinin
azaldigini belirtmekle birikte AB ekonomisinin biiyiime gdriiniimiinii
“goreceli olarak vasat “ olarak degerlendirdi. ECB, faiz oranlarini son 15 aydir
%71 ile rekor dislk seviyesinde birakirken, faiz oranlarinin ne zaman
artirilabilecegdi konusunda ise bir isaret vermedi. Faiz artirimi halen uzakta olan
bir olasilik olarak degerlendiriliyor.

Ancak Trichet, daha olumlu bir ton kullanarak, 2. ¢eyrek sonuclarinin iyi
olacaginin, 3. ceyrek verilerinin ise beklentilerden daha iyi oldugunu belirtti. Son
is diinyasi beklenti anketleri, ABD'deki yavaslamanin tersine, Euro Bolgesi'ndeki
ekoonmik toparlanmanin hizlandigina isaret ediyor.

ECB kriz doneminde almis oldugu olagan disi dnlemleri de daraltiyor: Devlet
tahvili alimlari azaldi; ECB gectigimiz hafta Euro Bélgesi tlkelerinden 81 milyon
euro tutarinda bono alirken, Mayis'in ilk haftasinda bu tutar 16,5 milyar euro idi.
Ancak hala ECB, Euro Bdlgesi bankalarina 3 ay vadeli sinirsiz likidite sagliyor ve
bu politikanin da bir stire daha devam etmesi bekleniyor.

ABD’de diin issizlik maasi basvurulari 479 bin kisi ile 455 bin olan
beklentilerin lizerinde gerceklesti. Bugiin aciklanacak olan issizlik rakamlari
oncesinde issizlik maasi basvurularindaki yikselis neticesinde ABD borsalarinda
bir miktar satis gorildi. S&P 500 ve Dow Jones endeksleri glini sirasiyla %0, 1
ve %0,05 disltsle tamamladilar. Buna karsin tahvil piyasasinda alimlar
gorildi; 2 yillk ve 10 yillik getiriler sirasiyla 3 baz puan (%0,54, 4 baz puan
(%2,91) azalis gosterdiler.

Avrupa tarafinda ise borsalar karisik bir goriiniim sergiledi: FTSE endeksi
%0,4 disUs gosterirken, Almanya'nin DAX endeksi %0,04 artis ile glnU yatay
seviyelerden tamamladi. ingiliz bankasi Barclays yilin ilk yarisinda karini %44
oraninda artirdigini acikladi. Kar rakami beklentilerin tzerinde gerceklesti.

iMKB-100 endeksi, bankacilik hisselerindeki kar satislarinin siirmesinin
etkisiyle giinii %0,5 diisiisle sonlandirdi. Ginin en cok islem gdren hisseleri;
Garanti (%-1,32), Is Bankasi C (%-0,89), YKB (%-0,88) ve Akbank (%-1,24) oldu.

Tahvil piyasasinda faizler kismi kar satislarinin etkisiyle yiikselis kaydettiler.
Gosterge kagidin faizi gln icerisinde en yiksek %8,45 seviyesini gordi ve
kapanis valorli islemlerde %8,42 seviyesinden gerceklesti.

ispanya diin diizenledigi 3 yil vadeli tahvil ihalesiyle 3,5 milyar euro (4,6
milyar dolar) tutarinda bor¢lanma gerceklestirdi. ihalede getiri orani %2,28 ile
bir 6nceki ihalede olusan oranin oldukca asagisinda gerceklesti (6nceki ihalede
getiri orani: %3,32). Ancak talep 1,9 kat ile Haziran ayinin altinda kaldi (2,1 kat].

Euro/dolar paritesi ABD olumsuz issizlik basvurulari verisinin de etkisiyle
%0,2 yiikselerek 1,32 seviyesinden giinii tamamladi. Dolar/yen paritesinde
85,8 seviyesi test edilmeye devam etti.

Asya’da diin Japon Nikkei borsasi tepki alimlariyla %1,73’liik bir artis
kaydetti. Cin'in Sangay endeksi ginu %0,67 azalisla 2.621 seviyesinden kapatti.
Buglin Asya borsalari genelinde karisik bir seyir hakim.

Petrol fiyatlari diin dar bir bant araliginda seyrini siirdiiriirken giinii %0,6
kayipla 82,0 $’dan kapadi. Altinda 1.189 - 1.199 bandinda gerceklesen hareket
sonucunda altinin onsu %0,1 azalisla 1.194 $'1 gordu. Bakir fiyatlari Carsamba
glinii 340% seviyesini gordikten sonra kar satislarinin gelmesiyle giini %1,47
azalisla 335%'dan noktalad.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi
Euro Bélgesi Faiz Karari

Onceki Aciklanan Beklenti

(%) 1,0 1,0 1,0
ingiltere Faiz Karari (%) 0,5 0,5 0,5
ABD Issizlik Maasi 460 479 455

Basvurulari (bin kisi)
Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD issizlik Orani (Temmuz,%) 9,5 9,6
Almanya Sanayi Uretimi 24 05
(Haziran, aylik % degisim) ’ ’
ingiltere Sanayi Uretimi 0.7 0.1

(Haziran, aylik % degisim)

Para Piyasalari
05/08  Giinliik De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,5024 0,3 -0,6
€/$ 1,3185 0,2 0,8
$/Yen 85,83 -0,5 -1,1
GBP/$ 1,5888 0,0 1,8
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 04/08 05/08
Gosterge Tahvil 8,87 8,32 8,43

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 05/08  Yil Sonuna Gére

Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 82,0 3,34
Altin ($/ons) 1.095,7 1.194,1 8,98

Hisse Senedi Piyasalari

2009 05/08  Giinliik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 59.603  -0,46 12,8
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1.126 -0,13 1,0
Dow Jones 10.428 10.675  -0,05 2,4
Nasdaq 2.269 2.293 -0,46 1,1
FTSE 5.413 5.366 -0,38 -0,9
DAX 5.957 6.334 0,04 6,3
SMI 6.546 6.375 -0,08 -2,6
Nikkei 225 10.546  9.654 1,73 -8,5

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 1.012 0,02 2,2
MSCI BRIC 332 329 -0,03 -0,9
Sangay 3,277 2.621 -0,67 -20,0
Bovespa 68,588  68.412 0,20 -0,3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 -0.5 7.0 35.8

IMKB-30 -0.6 7.1 34.5

e Son ii¢c giindiir devam eden zayiflama sonrasinda endekste bir miktar tepki

bekliyoruz. Bu tepkinin yine sinirli olmasi muhtemel. Mali Endeks -1.0 55 36.1
Sinai Endeks 0.1 7.5 42.4
Hizmetler Endeksi 0.7 9.8 24.8

Teknik Goriiniim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 279,515

e Endeks diin beklentilerimiz paralelinde acilista oldukca zayif kalan yukari Bankalar Piyasa Degeri 110,352

denemenin ardindan giin boyu saticili bir seyirdeydi. Ginin son saatinde gelen
alimlarla kapanis 59.603 seviyesinde gerceklesti. Endekste zayif seyir devam ediyor. Holdingler Piyasa Degeri 37,609
Temmuz ay baslndqn buyana ilk defa 21 glnlik ag|rl|.k.L| ortalamla bolgesi altinda Sanayi + Diger P. Degeri 131,554
kapanis gerceklesmis durumda. Bu kapanisi su an icin tam bir kirilma olarak - -
gormiyoruz. Fakat zayif seyrin giderek belirginlesmeye basladiini da belirtmek IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,859
gerekiyor. Bu gorintinin giderilebilmesi icin ilk asamada 60.150 seviyesinin lzerine
geri donilmesi gerekiyor. Bugiin 59.800-60.150 ilk direnc bdlgesi. Asilmasini

iMKB Ort. Halka Aciklik 32.20%

beklemiyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Bsh Ev Aletleri 7.6 15.3
- ) Yapi Kredi Sigorta 6.7 5.2
o MEDYA SEKTORU - OLUMLU - Basinda cikan haberlere gore yilin ilk alti ayinda %36 — -
buyime ile reklam harcamalar 1,84 milyar TL'ye ulasti. Konu eile ilgili Reklam Metro Ticari ve Mali Yat. 5.1 125
Dernegdi tarafindan aciklama yapildi. 2010'da sektorin en az %30 biylimesi Banvit 3.8 2.4
ongorillyor. 2009'da sektorde %15 daralma yasanmisti. En fazla biylme finans, ~
iletisim, otomotiv, gida ve insaat sektdrlerinde yasandi. Albaraka Turk 3.1 5.2
o OTOMOTIV SEKTORU - OLUMLU: Otomotiv Distribitérleri Dernegi Temmuz'da S L Degisim (%] Islem H. (mnTL)

yurticinde 41.399 binek ve 19.946 hafif ticari arac satildigini acikladi. Aciklanan Fenerbahce -5.5 271
rakamlar binekte gecen senenin ayni dénemine gore %149, hafif ticaride ise %63
artis anlamina geliyor, ve otomotiv piyasasindaki glcli seyrin devam ettigini
gosteriyor. Boylelikle yilbasindan bu yana satilan binek ve hafif ticari arac sayisi Dogan Yayin Holding -3.4 1.3
sirasiyla 227.704 ve 111.896 olarak toplamda 339.600'a ulasti. Sonuclarin ardindan

Tat Konserve -4.0 0.6

yilsonu binek+hafif ticari i¢c piyasa beklentimizi 600 binden 660 bine yikseltiyoruz Dogan Gazetecilik -3 08
(2009: 557 bin). Devami icin tiklayin. Mondi Tire Kutsan -3.0 7.0
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi -1.3 187.7
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) -0.9 96.2
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Yapi Ve Kredi Bankasi 09 52.3
Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Akbank -1.2 50.4
Cam, Tipras. Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Eregli Demir Celik 0.9 74
VOB (Bu boliim Tiirev Uriinler Bslimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Bzel VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) IsL Ad.
e 5 Agdustos 2010 gini VOB'da toplam islem hacmi 2.032.712.198 TL olarak XU30 Agustos 10 75.425 -0,46 262.821

gerceklesti. AJustos vadeli endeks kontratlari ile global gelismis piyasalar -
arasindaki negatif ayrisma diin Ust Uste Uclinct gininde de devam etti. Son bir XU30 Ekim 10 75.700 -0.49 1.570
haftadir aktif olan ve biltenlerimizde bahsettigimiz yatay islem bandi da din USD Agustos 10 1,5075 -0,10 18.792
kapanis itibariyle ihlal oldugundan bugiin 75.600 seviyesi 6nemli olacaktir. Gin

icinde aciklanacak ABD istihdam rakamlari dikkatle izlenmelidir. USD Ekim 10 1525 0.07 2.368
. o Euro Agustos 10 1,987 0,10 166
e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.900 seviyesinin destek uro Agustos
74.350 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks . . "
sozlesmelerinde 76.400 seviyesi direnc 77.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
izlenebilir. XU30 Agustos 10 202.066 -8.485
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,492 seviyesinin destek USD Agustos 10 83.168 2.911
1,483 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,512 seviyesi diren¢ 1,52 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_060810.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_050810.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@akbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapici@akbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bolim (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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