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USD/TL, TCMB’nin dnlemleri sonrasi 1,90’in altinda...

TCMB diin piyasaya doviz likiditesi saglamak ve ayni zamanda bankacilik
sisteminin yabanci para yiikiimliiliiklerinin vadelerinin uzamasini tesvik etmek
icin yabanci para zorunlu Karsilik oranlarini diisiirdii. TCMB bu vesileyle
piyasaya yaklasik 1,3 milyar $ likidite saglamis olacak. TCMB'nin TL zorunlu
karsilik oranlarindan once yabanci para zorunlu karsilik oranlarinda bir indirime
gidilmesi, TCMB'nin ayni zamanda TL'yi desteklemesi ile iliskilendirilebilir.

Dolar/TL kurunun Sali giinii 1,91 seviyesini gormesinin ardindan TCMB diin 1
milyar 350 milyon dolarlik déviz satim ihalesi a¢ti. Merkez'in bugline kadar
actigl en biylk ihale 350 milyon dolar seviyesindeydi. Piyasa 1 milyar 832 milyon
dolarlik bir talepte bulunurken, Merkez Bankasi satisi 750 milyon dolar ile sinirli
tuttu. Ihalenin ardindan 1,8660 TL seviyesinde olan dolar/TL kuru giini 1.8689'dan
kapadi [bir onceki gline gore TL %1,5 dederlenmis oldul.

TCMB ayrica diin bankalarin TL zorunlu karsiliklarinin %20’sini ddviz olarak
tutabileceklerini acikladi. TCMB 12 Eylil'de bu orani %10 olarak belirlemisti.
Tam olarak kullanildigi takdirde, bu politika degisikligi TCMB'nin doviz rezervlerini
3,6 milyar dolar tutarinda arttirabilir. Yabanci para zorunlu karsiliklardaki indirim
ve TCMB'nin 2 aydir siren doviz ihaleleri, doviz rezervlerinin azalmasina sebep
oluyor. 5 Agustos ile 4 Ekim arasinda TCMB doviz ihalelerinde toplam 3,2 milyar $
satti. Ayni donemde doviz rezervleri 6,4 milyar $ azaldi.

Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA), AB bankalarinin ne kadar ek sermaye
enjeksiyonuna ihtiyaci oldugunu saptamak ic¢in Yunanistan'in temerriide
diistiigii bir senaryo iizerinden yeni stres testleri hazirliyor. Avrupa maliye
bakanlari bu hafta yaptiklari toplantida Avrupa bankalarinin kamu borcu krizinden
etkilenmemeleri icin sermaye enjeksiyonlarina ihtiyaclari olabilecegini soylemisti.
EBA'nin yeni stres test hazirliyor olmasi, son iki stres testinin yeterince olumsuz
piyasa kosullarini baz almadigini ima ediyor. Simdi fonlama zorluklari yasayan
Dexia, EBA'nin 15 Temmuz'da sonuclari yayinlanan stres testi gecmis idi.

Bugiin gelecek olan Avrupa Merkez Bankasi faiz karar1 ve aciklamalari
oncesinde euro/dolar paritesi giinii yatay bir seyirle sonlandirdi (1,3352).
Euro/dolar paritesi 200 giinliikk hareketli ortalama degerinin %5 asagisinda
bulunuyor. TCMB'nin doviz satim ihalesinin ardindan dolar/TL'de gorilen etkinin
benzeri euro/TL de de goruldu: parite ginl %1,6 kayipla 2,49'dan sonlandird.

Diin ABD’den gelen ve beklentileri karsilayan ISM Hizmetler sektorii verisi ve
haftalik petrol stoklarinda yasanan diisiis WTI petroliin %5,3, Brent petroliin
ise %3 artisla sirasiyla 79,7 $ ve 103 $ olmasina yol acti. Degerli metallerde
dalgali seyir devam ediyor: Altin ve giimis din %1'e yakin deger artislariyla
sirasiyla 1.640 $ ve 30,4 $'a yikseldi. isvicre Merkez bankasinin almis oldugu
onlemlerin ardindan dolara karsi hizla deder kaybeden lIsvicre Frangi Agjustos
ortasinda gordugii 0,7224’e gére %27,7 deger kaybetmis durumda (0,9228).

Avrupa’da bankalara sermaye enjekte edilmesine iliskin haberler, son 1 ayda
yaklasik %10 gerilemis olan gelismis lilke borsalarinda diin alimlara sebep
oldu. Avrupa’da DAX ve CAC-40 bankacilik hisseleri dnciiliigiinde sirasiyla %4,9
ve %4,3 oraninda deger kazanirken, FTSE-100 de %3,2 yiikseldi. Societe
Generale (%8,7), BNP Paribas (%85 ve Credit Agricole (%9.,9) gibi Fransiz
bankalarinda hizli toparlanmalar gorulurken, sigorta sirketi AXA (%8,8 ) ve
madencilik sirketi Rio Tinto (%7,1) hisselerindeki yikselisler de dikkat cekti.

ABD borsalarinda Sali giinii baslayan yiikselis diin de devam etti: %1,8 artida
kapanan S&P 500 endeksi bdylece son iki giinde %4,1 degerlenerek
Agustos’tan bu yana en bilyiik iki giinliik yiikselisini kaydetti.

iMKB-100, giinii yatay seviyelerden tamamladi. Vakifbank (%-2,6) ve Turkcell
(%-3,3) disisleriyle, Tupras (%1,4) yikselisiyle one cikti. Asya borsalarinda diin
italya’nin kredi notunun Moody’s tarafindan 3 kademe diisiiriilmesinin ardindan
bir miktar satis goriildii ve Nikkei 225 %0,9 geriledi. Cin borsasinda ise tatil
devam ediyor. Bolge borsalarinda bu sabah alicili bir seyir hakim.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi Perakende

Satislar (Agustos, aylik % 0,2 -0,3 -0,3
degisim)

ABD"ISM Hizmetler Sektord 53.3 53.0 53.0
(Eylul)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ispanya Sanayi Uretimi (Agustos, B )
yillik % degisim) 28 24
Almanya Dayanikli Mal 28 04
Siparisleri (Agustos, aylk % degd.) ' '
Euro Bolgesi Faiz Karari (%) 15 1,5

Para Piyasalari

2010 05/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,8689  -1,5 21,6
€/$ 1,3377 1,3352 0,1 -0,2
$/Yen 81,15 76,79 -0,1 -5,4
(%) Kapams 0410 05/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,42 8,52
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,38 0,38
Euribor (3 aylik] 0,94 1,50 1,50

Emtia Piyasalari

2010 05/10  Gunlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 79.7 53 -12,8
Petrol (Brent) 94,75 99,8 -1,9 53
Altin ($/0ns) 14195  1646,3 0,4 16,0
Gimis ($/ons) 30,86 30,4 1.0 -1,5
Platin ($/ons) 1767,5  1486,4 0,5 -15,9
2010 05/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 57,311 0.2 -13.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,144 1.8 -9.0
Dow Jones 11.578 10,940 1.2 -5.5
Nasdaq 2.653 2,461 2.3 -7.3
FTSE 5.900 5,102 3.2 -13.5
DAX 6.914 5,473 4.9 -20.8
SMI 6.436 5,505 1.1 -14.5
Nikkei 225 10.229 8,383 -0.9 -18.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 837 0.6 -27.3
MSCI BRIC 356 242 0.8 -32.0
Bovespa 69.305 51,014 0.6 -26.4

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Yurt disi piyasalarin iyimserlige donmesi sonrasinda endeksteki hareket diin
oldukca sinirli kaldi. Yatirimcilar MB’nin ddviz zorunlu karsiliklarindaki degisim ve
yiiklii miktardaki dolar satisi haberleri karsisinda beklemeyi tercih etti. Bugiin i¢in
yine sinirli yiikselis gorebiliriz.

Teknik Goruntm:

e Giin icerisinde 58.300 seviyesine kadar yiikselis yasayan endeks giin sonuna
dogru artan satislarla 57.311 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Yasanan hizli
disisin ardindan endeks 57.000/200 seviyesi Uzerinde tutunma cabasinda. Fakat
58.500/800 bandi altina inilmesiyle zayiflayan teknik gorinimin simdilik iyimserlik
gostermedigini soylemek mumkin. Gerek glnlik gerekse saatlik grafiklerde teknik
gostergelerdeki asagdl e§ilim korunuyor. Diger taraftan daha once de belirttigimiz gibi
58.500/800 bandi Uzerine geri doniilmedigi surece de ylkselis yonlnde cok da iyimser
olunmamasi gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Su an agirlikli ortalama bolgesi
altinda kapanis gormeye devam ediyoruz. Bu da iyimser olunmamasi icin baska bir
neden olarak belirtilebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Yabanci yatirimcilar Eyliil ayinda 5 milyar 493 milyon dolar alim
gerceklestirirken, 4 milyar 843 milyon dolar satim gerceklestirdi. Yabanci
yatirimcilarin net alimlari Eylul ayinda 650 milyon dolar oldu. Eylil ayinda yabanci
yatirimcilarin en ¢cok net alim yaptiklari hisseler ve borsa yatirm fonlari Garanti,
Halkbank, Is C, Tupras ve Vakifbank olurken, BiM, Asyabank, Eregli, Dogan Yayin ve
Turcas net satimda ilk bes sirada yer aldi. Eylul ayi ile birlikte yabanci yatirimcilarin yil
basindan bu yana net satimlari 1 milyar 324 milyon dolara gerilemis oldu.

e Petkim NOTR; Oneri Yok - vyapilan miihendislik calismasi sonrasinda etilen
fabrikasinin yillk kapasitesini 520.000 ton/yil'dan 587.600 ton/yil'a ¢ikartabilmesine
yonelik %13 oraninda kapasite artisi uygun goruldigini ve bu yatinma ait “detay
muhendislik, ekipman/malzeme tedarigi, insaat-montaj" (EPC model) anahtar teslimi
konusunda, MES-TOKAR Konsorsiyumu ile toplam 62,8 milyon Eurc bedel ile

sozlesme imzaladigini duyurdu. Devami i¢in tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, emtia fiyatlarinin artmasiyla yatirmcilarin malzeme ve enerji
hisselerine yaptiklari alimlarla yikselisini din de sirdirdi. Asya borsalar
Avrupa’'nin euro bolgesi finans sektorine yardima yonelik iyimser havasinin
artmasiyla yukseldi.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 69,200 seviyesinin destek
68,400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 70,600 seviyesi diren¢ 71,200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8710 seviyesinin destek
1,8640 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8800 seviyesi diren¢ 1,8920 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 0.2 6.0 -13.5
IMKB-30 0.0 7.0 -16.6
Mali Endeks 0.2 7.3 -17.7
Sinai Endeks 0.6 6.6 -0.2
Hizmetler Endeksi -0.2 1.4 -12.0
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 418,078
Bankalar Piyasa Degeri 140,890
Holdingler Piyasa Degeri 57,371

Sanayi + Diger P. Degeri 219,818

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,466

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.68%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
is Finansal Kiralama 5.9 2.5
Borusan Boru 3.4 7.9

Do & Co Restaurants 3.4 1.1
Aksa Enerji 3.2 0.7
Tofas Otomobil Fab. 3.2 2.7

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Turkcell -3.3 13.5
T. Vakiflar Bankasi -2.6 441
Kiler -2.5 44
Anel Elektrik -2.2 1.4
Arcelik -2.0 6.5
Garanti Bankasi 0.0 335.9
Bizim Toptan Satis -0.4 95.7
Halk Bankasi 0.0 63.1
T. Vakiflar Bankasi -2.6 441
Netas Telekom. 2.0 31.3

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 69,900 -0,29 302.312
XU30 Aralik 11 70,500 -0,32 2.462
USD Ekim 11 1,8775 -1,68 185.932
USD Aralik 11 1,8945 -1,66 7.515
Euro Ekim 11 2,499 -0,87 4.419
XU30 Ekim 11 206.106 371

USD Ekim 11 148.929 -6.728

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_061011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_051011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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