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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

6 Eyliil 2010

Cuma giinii ABD’de issizlik verisi beklentilerden iyi geldi ...

o Agustos’da TUFE aylk bazda %0,40 ile piyasa beklentilerinin bir miktar
lizerinde artis gosterdi. Piyasa beklentisi %0,22 artis yonindeydi. Boylece yillik
artis ise %8,33'e yiikseldi. Enflasyonun artisinda; TUFE icerisinde %27,6 ile en
ylksek agiriga sahip olan gida fiyatlarindaki aylik %2,95 artis etkili oldu.
Cekirdek enflasyondaki (I; gida, alkollu ickiler, enerji ile tutin drinleri ve altin
haric) diisis egiliminin ise sirdugu gorilmekte; Temmuz'da yillik %4,50 artis
gosteren cekirdek enflasyon Agustos'da %4,22 ile Mart ayindan bu yana en
duslk seviyesine geriledi.

o Uretici fiyatlar ise aylik bazda %1,15, yillik olarak ise %9,0 artis kaydetti.
Aylik bazda artista ozellikle tarim fiyatlarindaki %3,3 artis etkili oldu. TCMB,
enflasyonun kisa vadede gecici artis gosterdikten sonra yilin son ceyreginden
itibaren tekrar disus egilimine girmesini 6ngérmektedir. Yilsonu icin beklentimiz
enflasyonun %7 seviyesinde gerceklesecedi yonindedir.

e ABD’de istihdam edilenlerin sayisi Agustos ayinda 54 bin kisi azalsa da, bu
gerilemenin beklentilerin (-110 bin Kisi) altinda olmasi, piyasalarda olumlu
etki yaratti. issizlik orani ise dejismeyerek %9,6 seviyesinde gerceklesti.
ABD'de ayrica ISM hizmetler sektori endeksi de Agustos ayinda son yedi ayin en
duslk seviyesi olan 51,5'e gelse de bu verinin piyasalar Uzerindeki olumsuz etkisi
gecici oldu.

e Euro bélgesi perakende satislari Temmuz ayinda yatay seyretti ( +%0,1). Bu
veri, 2.ceyrekte bir miktar yiikselme egiliminde olan (+%0,5) hane halki
tiiketim harcamalarinin bu seviyelerde devaminin zor olabilecegine isaret
ediyor. Perakende satislarin yilliklandirilmis blylime oranini ise %1,1. Verinin;
ispanya'daki sert (aylik %3,3) ve Almanya'daki ufak diisiisiin Fransa ve
Belcika'daki saglikli yikselislerle dengelendigi goriliyor.

e ABD borsalari, Cuma giinii beklentilerden daha iyi gelen istihdam verisinin
etkisiyle yukselislerini strdirirken, gind Dow Jones endeksi %1,2 ve S&P 500
endeksi ise %1,3 oraninda deder kazanclariyla tamamladilar. Bdylece bu
endekslerin haftalik kazanclari ise sirasiyla %2,9 ve %3,7 oldu. Cuma giinki
yukseliste JP Morgan (%2,7) ve Caterpillar (%2,3) hisseleri 6ne ¢ciktilar.

e Avrupa borsalarinda da yiikselisler goriiliirken, giinii Almanya’'nin DAX
endeksi %0,8 ve ingiltere‘nin FTSE-100 endeksi %1,1 oraninda primle
tamamladilar. Bu endekslerin haftalik ylkselisleri ise sirasiyla %3,1 ve %4,4
oldu. Cuma giinl yasanan ylkselislerde Credit Suisse (%3,2) ve BNP Paribas
(%1,9) gibi bankacilik hisseleri ile Rio Tinto (%1,5) gibi emtia hisseleri basl
cektiler.

o IMKB-100, haftanin son islem giiniinii %0,2 ile sinirli bir deger kazanciyla
tamamladi. Giiniin en cok islem géren hisseleri Garanti Bankas! (%0), is Bankasi
C (%0) ve TEB (%1,3) olurken, Akfen Holding (%6,4) ve Dodan Holding (%3) deger
kazanclariyla dikkat cektiler. IMKB-100 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik
olarak 59.000-61.500 araligidir.

e Asya borsalarinda Cuma giinii Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi ve Hong
Kong'un Hang Seng endeksi %0,5 civarinda sinirli yiikselisler kaydederken,
Cin’in Sangay endeksi ise yatay seyretti. Asya borsalarinda bu sabah alicili bir
seyir izleniyor.

e Euro/dolar paritesinde Cuma giinkii olumlu istihdam verilerinin etkisiyle
yukari yonlii bir hareket izlendi. Parite %0,5 artisla son 2 haftanin en yiiksek
seviyesi olan 1,29 seviyesinden islem gérdii. $/TL'de risk istahinin artmasi
sonucunda Sali gliniinden beri yasanan disis Cuma gini de devam etti ve kur
1,50 seviyesinden haftayl tamamladi. Hareketli giinler yasanan $/yen paritesinde
Cuma ginl yatay bir seyir hakimdi. Parite Cuma giniini 84,3ten sonlandirdi.
$/TL icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 1,48-1,53 araligidir.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri ve Olaylari*
Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti

TUFE (Agustos, aylik %
degisim)

Yurtdisi

Euro Bélgesi Perakende
Satislar (Temmuz, aylik % -0,1 0,1 0,2
deg.)

ABD issizlik Orani
(Agustos, %)

-0,48 0,40 0,22

9,5 9,6 9,6

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin 6nemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Ruisya_ TUFE (Agustos, yillik % 0.4 0.6
degisim)

Para Piyasalari
03/09  Giinliik De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,4992 -0,7 -1,1
€/$ 1,2893 0,5 1,0
$/Yen 84,29 0,0 -11
GBP/$ 1,5445 0,3 -0,5
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 02/08 03/09
Gosterge Tahvil 8,87 8,11 8,08

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 03/09  Yil Sonuna Gére

Kapanis De§. (%)
Petrol (WTI) 79,4 74,6 -6,00
Altin ($/ons) 1.095,7 1.245,8 13,70
TUFE [yiluk % degisim)

= TUFE === Cekirdek enflasyon
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Kaynak: TUIK

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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e Petrol fiyatlari yaz aylarinda yasanan talebin sona erecek olmasi ve global
ekonomik toparlanmanin hiz kesmesi endiseleriyle Cuma giinii %0,6'lik
kayipla 74,6 $ seviyelerine geriledi. Cuma gini gelen olumlu verilerin
etkisiyle glvenli limandan cikilmasi altin fiyatlarinin %0,4 azalarak haftayi 1.246
$ seviyesinden kapamasina yol acti. Bu haftaki teknik bant tahminlerimiz

petrolicin 71,5-77 $ ve altini¢in 1.210-1.260 $ araliklaridir.

e Hazine Carsamba glini 3,3 milyar TL'si piyasaya, 21 milyon TL'si kamuya olmak
Uzere toplam 3,3 milyar TL ic bor¢c ddemesi gerceklestirecek. Bu baglamda
buglin ve yarin bono ve tahvil ihaleleri dizenleyecek; buglin 6 ay vadeli
iskontolu referans hazine bonosu ihalesi gerceklestirilecek.

e Gosterge kagit Cuma giinii %8,03-8,18 bandinda hareket etttikten sonra giinii
Pazartesi valorlii islemelerde %8,11°den tamamladi. Gosterge faiz icin bu
haftaki teknik bant tahminimiz %7,90-8,40 araligidir.

Hisse Senedi Piyasalari

2009 03/09  Giinliikk 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Goére De§. (%)

Yurtici

IMKB-100 52.825 60,999 0.22 15.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,105 1.32 -0.9
Dow Jones 10.428 10,448 1.24 0.2

Nasdaq 2.269 2,234 1.53 -1.6
FTSE 5.413 5,428 1.06 0.3

DAX 5.957 6,135 0.83 3.0

SMI 6.546 6,401 1.06 -2.2
Nikkei 225 10.546 9,114 0.57 -13.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 1,004 0.85 1.4

MSCI BRIC 332 324 0.70 -3.3
Sangay 3,277 2,655 -0.01 -19.0
Bovespa 68,588 66,679  -0.19 -2.8
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endekste yukari yonlii hareket bekliyoruz. Global piyasalarin yeniden pozitif
seyre gecmesi olumlu seyri destekleyecektir. Kisa haftada islem hacminin zayif
kalmasi beklenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 0.2 1.5 32.2
iIMKB-30 0.3 1.7 31.9
Mali Endeks 0.2 0.4 32.0
Sinai Endeks 0.3 2.7 35.3
Hizmetler Endeksi 0.4 4.1 28.0

Piyasa Verileri

Teknik Goriinlim:

iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 285,561
e Endeks haftanin son giiniinde agirlikli olarak yatay hareketteydi. Gin icerisinde . -
60.500/650 Uzerindeki hareket korunurken kapanis 60.999 seviyesinde gerceklesti. Bankalar Piyasa Degeri 112,154
Endekste yukari trend korunuyor. Bununla birlikte teknik gostergelerde bir miktar Holdingler Piyasa Degeri 38,197
yorulma ibareleri oldugunu belirtmek mimkin. Ozellikle saatlik grafiklerde bu S i + Dider P. Dederi 135 209
durumun daha belirgin bir halde oldugunu belirtebiliriz. Kisa vadeli geri ¢cekilme olasi - anay|-+ 1ger . Jegen 35,
olsa da 60.400/300 bandi korundugu sirece iyimserligin devami beklenebilir. Bu IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,189
seviyesinin asagl kirilmasi durumunda bir miktar zayiflama gorebiliriz. iMKB Ort. Halka Aciklik 32.01%

Destek seviyeleri 60.300-60.000-58.500-58.150

Direnc seviyeleri 61.000/500-61.800-62.000/500  Ayrintilar ve devami icin tiklaym...

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Sirket Haberleri:

Ipek Matbaacilik 3.6 32.4

o Giibre Fabrikalari - OLUMLU; Oneri Yok - Referans gazetesi haberine gére Sirket Goldas Kuyumculuk 3.1 5.9

Afrika’da sirket alimina sicak bakiyor. Ozellikle hammadde kaynagi olan Ulkelere Dogan Holding 3.0 93
bakiliyor. Bu da Fas'tan Misir'a kadar olan bolgeyi kapsiyor.

Turcas Petrol 2.6 3.3

e TEB - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - toplam 345 milyon dolar diizeyinde ve Koza Anadolu Metal 2.5 49.5

100 milyon dolar ile 190 milyon avroluk iki ayri dilimden olusan bir sendikasyon
kredisi sagladigini acikladi. Bir yil vadeli borclanmanin maliyeti Libor/Euribor+%1,30
olarak aciklandi. Banka bodylece Kasim ayinda vadesi dolacak olan 337 milyon

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Ege S ik -2.1 2.2
dolarlik sendikasyonunu yenilemis olacak. ge serami
Hirriyet Gazetecilik -2.1 2.9
e Turcas - NOTR; Oneri Yok - 6denmis sermayesini % 64,84 bedelsiz arttirarak 136,5 Aksigorta 15 8.8
milyon TL'den 225 milyon TL seviyesine yiikseltecedini acikladi. . .
Marti Otel -1.5 1.4
e Basinda c¢ikan haberlere gore, Rusya'nin en blyik taze et tedarikcisi olan Calkan Aksa 4 43

grup ve Banvit Rusya'ya 20 bin tonluk tavuk ihracati gerceklestirdiler. Tirkiye'ye
uygulanan yiiksek giimrik vergisi ve Tirkiye'den yapilan beyaz etin pahali olmasi
sebebiyle, Tirkiye'nin Rusya pazarina yillik yaklasik 60 bin ton beyaz et ihracati

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

yapmasi beklenmektedir. Devami icin tiklayin. Garanti Bankasi 0.0 154.2
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) 0.0 55.1
o Portfdy Oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akcansa, Banvit, Boyner, Tiirk Ekonomi Bankasi 13 503

Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam. Koza Anadolu Metal 25 495

Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi 0.0 134

VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD tarafinda beklentilerden olumlu gelen veriler serisine yeni katki ayin en XU30 Ekim 10 77.575 0,13 152.431
onemli verilerinden biri olan tarim disi istihdam alaninda olunca kiresel
borsalarda hafta boyu yasanan coskunun siddeti zirve yapti. Ancak bu harekette XU30 Aralik 10 77.975 0.16 594
onceki bultenlerimizde belirttigimiz kiresel piyasalar ile yerel piyasalar arasinda USD Ekim 10 1,5165 -0,75 24.958
yasanan onceki pozitif ayrismanin etkisiyle ayni siddette tepki olusmadigi gordldi. ~
78.000-78.200 direnc araliyi bes seansin yasanacagi kisa haftada onemini USD Aralik 10 1532 0.84 216
koruyacaktir. Euro Ekim 10 1,949 -0,41 1.239

e XU30 Ekim 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.800 seviyesinin destek
76.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 78.200 seviyesi diren¢ 78.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,508 seviyesinin destek 1,50
seviyesinin  ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,525 seviyesi diren¢ 1,531 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

XU30 Ekim 10

180.159 1.916

USD Ekim 10

47.661 7.828

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.

3


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BOYNR-100811-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_060910.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_030910.pdf
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Dr. Fatma Melek Fatma.Melek@akbank.com
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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