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Gunluk Bulten

Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

6 Eyliil 2011

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Euro/dolar paritesi 1,40’a dayandi. Altin rekor kirmaya devam ediyor...

e Agustos ayinda TUFE aylik %0,7 ile beklentilerin biraz iizerinde artis
gosterdi. Piyasa beklentisi %0,4 idi. Yiluk enflasyon %6,7'ye yikseldi.
Enflasyondaki artista, endekste %26,8 ile en yiiksek agirliga sahip olan gida
fiyatlari ile %15 agirligi olan ulastirma fiyatlarindaki artislar etkili oldu. Gida
ve alkolsiiz icecek fiyatlari, AGustos'ta aylik %1.4 artis gdsterirken, bu artisin
enflasyona etkisi +0,4 puan oldu. Ulastirma grubu fiyatlari, akaryakita
fiyatlarina gelen zam ve TL'deki deger kaybinin etkisiyle aylik bazda %1,9 artis
kaydetti ve enflasyona etkisi +0,3 puan oldu.

Cekirdek enflasyondaki (I; gida, alkollu ickiler, enerji ile tutin Urinleri ve
altin haric) aylik artis %0,02 ile sinirli kaldi. Yillik bazda ise Temmuz'daki %b5,4
seviyesinden %6,2'ye yiikseldi. UFE ayllk bazda Agustos’ta %1,8 artis
kaydetti: bu artista endeks alt gruplarindan ozellikle elektrik, gida, ana metal,
petrol Uriinlerindeki yiikselisler etkili oldu. Agustosta UFE'deki yillik bazda
artis %11'e ulasti (Temmuz: %10,3).

e Amerikan Federal Konut Finansmani Teskilati (FHFA), iilkede ve
uluslararasi odlcekte faaliyet gosteren 17 biiyiik bankaya, 2008 krizi
oncesinde sattiklar toksik konut kredi bazli menkuller sebebiyle dava agti.
Dava, kriz sonrasinda kirilgan kalan ve yakin zamanda toparlanma sinyali
veren bankacilik sektoriinin tekrar riskli hale gelecedi endisesine sebep
oluyor. Bankacilik sektoriinde olusacak yeni risklerin ekonominin genelinde
ve ozellikle toparlanamayan konut piyasasinda umutlari sondirebilecek
olmasi da bir diger risk. Kriz sonrasinda “Batamayacak kadar blylk” denerek
FED tarafindan yizlerce milyar dolar destek saglanan sektoriin tekrar ayni
risklere maruz kalmasi da yatirimcilar tarafindan iyi karsilanmayabilir.

Hisse senetlerinde Cuma ginu yasanan hizli diizeltmeler Pazartesi ginu de
devam etti. ABD endekslerinin isci Giinii nedeniyle kapali oldugu giinde,
Avrupa’da DAX %5,3, FTSE %3,6 ve CAC-40 %4,7 oraninda gerilerken,
ispanya, italya ve Yunanistan borsalari da sirasiyla %4,7, %4,8 ve %33
oraninda deder kaybettiler. IMKB-100 endeksi ise yurtdisi piyasalardaki
hareketlerden nasibini alarak %24 deger kaybetti. Bu sabah seyrine
baktigimizda da Asya spot ve ABD vadeli piyasalarinda %2 civarinda eksiler
goze carplyor.

e Yunanistan’a iliskin endiselerle birlikte Euro bdlgesi bor¢ krizinin yeniden
giindeme gelmesi sonucunda EUR/USD paritesi 1,41’in de altina gerilemis
durumda. Parite bu sabah 1,4039 ile 1,4016 seviyesindeki kritik 200 glnlik
ortalamasina oldukc¢a yaklasmis bulunuyor. Kiresel risk alma istahindaki
gerilemenin TL'ye bir miktar daha satis getirmesi sonucunda doviz sepeti bu
sabah 2,1412'ye ylikselirken, USD/TL ise tekrar 1,78 den islem gormekte.

Degerli metaller giivenli liman olarak talep goriirken, altin bu sabah
itibariyle yeni rekorlar kirarak 1.921 $ seviyesinden islem gérmekte.
Giimis, sene basindaki zirvelerinde olmasa da, 43,1 $ seviyelerinden islem
gormeye devam ediyor. Deger kaybetmeye devam eden petrol tarafinda ise
Brent fiyatlari diinki distisiin ardindan bu sabah itibariyle 110,5 $'da yatay ve
WTI tipi petrol de %3,2 disisle 83.7 $'dan islem goriyor.

e Yunanistan, irlanda, Portekiz, ispanya ve italya’da tahvil getirileri
ylikselmeye devam ediyor. Yunanistan'da 2 yillik getiriler %50 seviyesine
ulasti. Ispanya ve italya'da 10 yillik getiriler sirasiyla 16 bps (%5,3), 30 bps
(%5,6) artis kaydettiler.

Hazine Carsamba giini gerceklestirecedi toplam 10,0 milyar TL tutarindaki ic
bor¢ 6demesi oncesinde diin 3 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi
diizenledi. Hazine ihalede ROT dahil 2,9 milyar TL borclanirken, getiri orani
%8,19 dizeyinde gerceklesti. Hazine bugiin gosterge tahvilin yeniden ihraci ve
8 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Turkl}/_e TUFE (Agustos, aylik 041 0.73 04

% degisim)

Turkl}/_e _UFE (Agustos, aylik 0,03 176 102
% degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro Bélgesi GSYiH (2C2011,

2 2,5 1,7
yillik degisim)
AB_D ISM Hizmetler Sektord 52.7 51.2
(Agustos)
Japonya Faiz Karari (Agustos, %) 0,1

Para Piyasalari

2010 05/09 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7686 1,1 15,1
€/% 1,3377 14092  -0,8 0,0
$/Yen 81,15 76,92 0,2 -5,2

Faiz Piyasalari

(%) K::;:ﬁ 02/09 05/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,85 7,77
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,33 0,33
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 05/09 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (Brent) 94,75 110,1 -2,0 16,2
Altin ($/ons) 14195  1899,0 0,8 33,8
Gimis ($/ons) 30,86 42,9 -0,7 39,0
Platin ($/ons) 1767,5 18837 0,3 6,6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 05/09 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 54.055  -2,4 -18,1
Gelismis Ulkelerin Borsalari

FTSE 5.900 5103 -3,6 -13,5
DAX 6.914 5.246  -53 -24,1
SMI 6.436 5.143  -4,0 -20,1
Nikkei 225 10.229 8.784  -1,9 -14,1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 990  -3,2 -14,1
MSCI BRIC 356 295  -3,0 -17,2
Sangay 2.808 2.479  -2,0 -11,7
Bovespa 69.305 54.998  -2,7 -20,6

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Avrupa bankalarinin sermaye yeterliliginin sorgulanmasi, Avrupa’nin borg¢
krizinin kontrol edilemeyecegi beklentisinin kuvvetlenmesi ve global resesyon
endiseleri yurt disi piyasalara yeniden kuvvetli satislar getirmis durumda. iIMKB
diin Avrupa piyasalarina gore daha sinirli diisiisle giinii tamamladi. Endeksin diger
piyasalara gore kuvvetli durusunu devam ettirmesini bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Geri cekilme beklentimize paralel bir sekilde asagi hareket yasayan endeks
destek seviyesi olarak belirttigimiz 53.800 iizerinde tutunma yasamis durumda. Bu
seviye Uzerindeki tutunmaya bagli olarak din de belirttigimiz gibi iyimserligin
korundugunu disinmeye devam ediyoruz. Ginlik grafiklerde 21 ginlik agirlikli
ortalama 953.480 seviyesinde. Ortalamanin Uzerindeki hareket iyimserligi destekliyor.
Saatlik grafiklerde bir miktar zayiflama olsa da gunluk grafiklerde halen sinirli
iyimserlik gormeye devam ediyoruz. 54.500/650 ilk direnc bolgesi. Yikselis yoniundeki
hareketin korunmas! icin 53.800/500 Uzerinde tutunma gerekiyor. Bu bant altina
yasanacak sarkmayla 21 gunlik agirlikli ortalamanin asagl gecilmesi yeniden
zayiflama anlamina gelecektir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Yabanci yatirnmcilar Agustos ayinda 4 milyar 968 milyon dolar alim
gerceklestirirken, 5 milyar 519 milyon dolar satim gerceklestirdi. Yabanci
yatirmcilarin net satimlari Agustos ayinda 551 milyon dolar oldu. Adustos ayinda
yabanci yatirimcilarin en ¢cok net alim yaptiklari hisseler ve borsa yatirim fonlari Turk
Telekom, Dogan Holding, Petkim, Koza Altin ve Halkbank olurken, Garanti, Tlpras, is
C, Akbank ve THY net satimda ilk bes sirada yer aldi.

e Celebi - OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri - Celebioglu Ailesi ve Abraa]
Investment arasinda yiritilmekte olan hisse devir goriismeleri olumsuz sonuclandi.
Hatirlanacagl Uzere, iki taraf arasinda Celebioglu ailesine ait Celebi Holding
[sermayenin %99,9'ul ve Celebi Hava Servisi (sermayenin %22,6'si) hisselerinin
devredilecegi bir sirkete esit oranda ortak olunmasi yoniinde baglayici olmayan bir
niyet mektubu imzalanmisti.

e Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Bloomberg'de yer alan bir habere
gore bugin yeni bir sendikasyon anlasmasina imza atacak. Yeni kredi bankanin Eyliul
basinda vadesi dolan yaklasik 750 milyon dolarlik sendikasyonunu yenilemis olacak.
Devamiicin tiklayin. .

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Avrupa borsalari Avrupa Ulkelerinin bor¢ sorunlarinin kotilesecegi ve ikinci bir
bankacilik krizinin yasanacagi endiseleriyle distu.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 65.300 seviyesinin destek
64.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 66.500 seviyesi diren¢ 67.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7750 seviyesinin destek
1,7680 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7900 seviyesi diren¢ 1,7980 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -2.4 -3.9 -11.4
IMKB-30 -2.6 -3.7 -15.2
Mali Endeks -3.0 -4.5 -16.9
Sinai Endeks -1.3 -4.1 2.7
Hizmetler Endeksi -1.6 -2.2 -7.1
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 395,041
Bankalar Piyasa Degeri 131,777
Holdingler Piyasa Degeri 53,801

Sanayi + Diger P. Degeri 209,463

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,850

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.66%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Galatasaray 6.1 25.8

Ak Enerji 3.4 15.4
Aksa 2.9 6.6
Rhea Girisim Ser. Y.0. 2.4 5.2
Vestel 2.4 2.8

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Trabzonspor -9.6 40.6
Tirk Traktor -6.3 4.5
ittifak Holding -5.9 9.2
Sabanci Holding -5.4 12.4
Kiler -4.9 1.3

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -3.7 187.2
is Bankasi (C] -3.1 78.4
Trabzonspor -9.6 40.6
Yap! Ve Kredi Bankasi -2.3 31.8
T. Vakiflar Bankasi -0.9 29.9

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 65,825 -2,34 191.215
XU30 Aralik 11 66,400 -2,25 1.215
USD Ekim 11 1,7845 0,93 34.110
USD Aralik 11 1,7990 0,93 3.454
Euro Ekim 11 2,5125 -0,08 1.703
XU30 Ekim 11 185.300 10.458
USD Ekim 11 89.193 -427

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_060911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_050911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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