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Yunanistan’a saglanacak mali yardim goriismeleri devam ediyor...

Mayis’'ta enflasyon, gida ve giyim fiyatlarindaki artisin etkisiyle aylk %2,4
yiikseldi. Yillik enflasyon ise %7,2 seviyesine yiikseldi. TCMB son para politikasi
toplantisinda; meyve fiyatlarindaki yiksek artislar ve baz etkisi nedeniyle Mayis'ta
gida grubunda enflasyonun belirgin bir artis gosterebilecedini tahmin ettiklerini
belirmisti. GCekirdek enflasyon aylik %1,9, yillik olarak %4,72 yiikseldi. Bu
artista, emtia fiyatlarindaki artis ve TL'deki deger kaybi etkili oluyor. UFE aylik
%0,15 ile sinirli artis gosterdi. UFE deki yavaslamada tarim fiyatlarindaki artisin
gerilemesi etkili oluyor.

Persembe giinii %8,75 seviyelerinden islem goren gosterge faiz enflasyon
verisinin ardindan %9,02’ye kadar yiikseldi. Daha sonra bir miktar gerileyen faiz
glnt Pazartesi valorli islemlerde %8,92'den tamamladi. Faiz icin bu haftaki bant
tahminimiz teknik olarak %8,70-%9,10 araligidir.

Enflasyon verisi ve faizdeki yiikselise bagli olarak bankacilik hisselerinde
satislar goriildii. Endeks seans sonuna dogru gelen alimlarla toparlanarak giini
%0,5 ile sinirli distsle kapatti. IMKB-30 igin bu haftaki bant tahminimiz teknik
olarak 74.000-80.000 araligidir.

FT'ye gore uluslararasi kreditorler bu ay sonunda Yunanistan’a yeni mali
yardim paketi saglanmasina yonelik anlasmaya varmak iizere bulunuyor.
Ancak 0zel sektor yatirimcilarinin bu maliyeti Ustlenmesine yonelik uzlasmazligin
slrdigu belirtiliyor. Yeni kurtarma paketinin tutarinin gecen yil saglanan mali
yardim paketine eklenerek 95 milyar euroya ulasmasi bekleniyor. Yeni paketin
IMF'den ve 440 milyar euroluk Avrupa Istikrar Fonu'ndan saglanmasi bekleniyor.
Ancak Avrupa Merkez Bankasi ile Almanya'nin basini cektigi kreditor ulkeler
arasinda oniumiuzdeki iki yillk donemde vadesi gelecek olan 65 milyar euro
tutarindaki Yunan tahvillerinin vadesinin gonilli olarak uzatilmasina yonelik
anlasmazlik sirtyor.

Portekiz’de muhalefetteki Sosyal Demokrat Parti (SDP) hafta sonu diizenlenen
genel secimlerde oylarin %39’unu alarak segimlerin galibi oldu. iktidardaki
Sosyalist Parti ise oylarin %28’ini aldi. Parlamentoda tek basina Ustinlik
kuramayan SDP'nin merkez sag partilerle koalisyon kurarak 78 milyar euro
tutarindaki AB-IMF kurtarma paketi programini uygulamasi bekleniyor.

ABD’de gectigimiz hafta aciklanan makro veriler beklentilerin altinda kalarak
dinyanin en biyik ekonomisinde biylimenin yavaslayacagi beklentilerini artirdi.
Cuma giinkii istihdam verileri de olumsuz geldi: ABD'de istihdam edilenlerin
sayisl Mayis'ta 54 bin kisi ile beklentilerin (150 bin kisi] oldukca altinda artt.
issizlik orani da %9,1 ile son iki aydir artiyor. Issizlik orani Mart'ta %8,8'e kadar
gerilemisti. Sanayi Uretimine iliskin beklentileri gdsteren PMI verisinde, kiresel
endeks 3. ay art arda gerileyerek Eylil'den beri en dislk seviyesine geldi.

Olumsuz makroekonomik veriler ABD borsalarinin 2004’ten beri ilk defa 5
hafta art arda gerilemesine yol acarken S&P 500 giinliik %1, Dow Jones %0,8
deger kaybiyla kapattilar. Avrupa borsalarinda da haftallk bazda kayip
gozlendi: FTSE %1,41 deder kaybederken, DAX %0,8 geriledi. Bugiin Asya
borsalarinin ¢ogu kapali durumda. Acik olan Nikkei ise ABD’den Cuma giinii
gelen verilerin ardindan diisiis egilimi gosteriyor. Nikkei %1,18 disisle 9381
seviyesinde bulunuyor.

ABD ekonomisine iliskin olumsuz verilerle dolarin diger para birimlerine karsi
deger kaybi siirliyor: Euro/dolar paritesi son 1 ayin en yiksek seviyesi olan
1,4634’e yikselirken, dolar/yen yaklasik son 1 ayin en disik seviyesine geriledi
(80,26). Dolar/TL'de de giinlik %0,9 gerileme yasandi (1,57). $/TL icin haftalik
teknik bant tahminimiz 1,5550-1,60 araligidir. ingiltere'de PMI imalat sanayi
endeksinin gerilemesinin ardindan pound euroya karsi deger kaybini strdirdi ve
haftalik %2,6 geriledi (1,12).

Kiiresel biiylimeye dair endiseler Cuma giinii degerli metallere alim
gelmesine yol acti: Altinin fiyati 1.541 $, gimUsun fiyati ise 36,2 $'a yikseldi. WTI
petrol fiyati ABD'deki blylmeye dair endiselerle bir miktar gerilerken (100 $),
Brent 116 $ seviyesinde tutundu. Haftalik bant tahminimiz teknik olarak Brent
petrolde 110-118,5 $, altinda ise 1.520-1.560 $ araligidir.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Iurklxe TUFE (Mayis, aylik 0.87 19 1.02

% degisim)

QOI?D issizlik Orani (Mayis, 90 91 89
ABD ISM Hizmetler Sektori 52.8 54,6 54.3
(Mayis)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro VBf'd.Lgesi UFE (Nisan, yiluk 67 6.6
% degisim)
Para Piyasalari
2010 03/06 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5727 -0,9 2,3
€/$ 1,3377 1,4634 1,0 9.4
$/Yen 81,15 80,26 -0,8 -1,1
Faiz Piyasalan

2010

()
(%) Kapanis 02/06 03/06
Gdsterge Faiz (%) 7,08 8,81 8,93
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,38 1,38

Emtia Piyasalari

2010 03/06  Glinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 100,2 -0,2 9,7
Petrol (Brent) 94,75 115,8 0,3 22,3
Altin ($/ons) 14195  1540,5 0,6 8,5
Gumiis ($/ons) 30,86 36,2 0,1 17,3
Platin ($/ons) 1767,5 1811,2 -0,1 2,5
2010 03/06 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 62.807 -0,5 b4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1.300 -1,0 3,4
Dow Jones 11.578 12.151  -0,8 5,0
Nasdaq 2.653 2733 -15 3,0
FTSE 5.900 5.855 01 -0,8
DAX 6.914 7.109 0,5 2,3
SMI 6.436 6.407  -1,4 -0,4
Nikkei 225 10.229 9.492  -0,7 -7,2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1.156  -0,3 0,4
MSCI BRIC 356 350 -0,6 -1,8
Sangay 2.808 2.705 -1.4 -2,3
Bovespa 69.305 64.341 0,2 -7,2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

° Haftanin son giiniinde endeks yine 62.500 destegi {izerinde kapanis
gerceklestirdi. Destek seviyesi lizerindeki kapanisin da etkisiyle bugiin icin yiikselis
denemesi bekliyoruz.

Teknik Gorintim:

e Cuma giiniine yiikselisle 63.709 seviyesini test ederek baslayan endeks haber
etkisiyle giin boyu asagi yonliiydii. 6 Mayis tarihinden itibaren altinda kapanis
gerceklestirdigimiz 21 gunlik agirlikli ortalama bolgesi gln icerisinde test edildi.
Fakat olumsuz haberlerin etkisiyle asilamadi. Yasanan geri cekilmeye ragmen teknik
gorinimde olumsuz bir degisim olmadidini disinmeye devam ediyoruz. Hareketin
onceki glinlere oranla bir miktar daha disik hacimli olmasi ve bir siiredir oldugu gibi
kapanista yine 62.500 desteginin korunmus olmasi bize gore iyimserlik saglamaya
devam ediyor. Biz halen 64.100/500 bandinin test edilme olasiiginin gindemde
oldugunu distinmeye devam ediyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e is GYO - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - %33 bedelsizini bugiin dagitiyor. Buna
gore ddenmis sermaye 450 milyon'dan 600 milyona ¢ikiyor.

e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 1 milyar TL tutarinda 175
giin vadeli bono ihraci icin talep toplamanin 8 - 10 Haziran tarihlerinde yapilacagini
duyurdu. S6z konusu bonolar benzer vadedeki Hazine Bonosu getirisi Gzerine %0.55
ek getiri saglayacak.

e Zaman gazetesinde yer alan bir habere gore, Kuveyt Tiirk oniimiizdeki donemde
halka arz planliyor. Sirketin 2008 yilinda halka arz calismasi kiresel kriz nedeniyle
rafa kalkmisti.

e Sabah gazetesinde yer alan habere gore, Migros - OLUMLU; Oneri Yok - indirim
magazaciliinda faaliyet gésteren SOK magazalarinin satisi icin digmeye basti ve satis
oncesi SOK magazalarinin yiksek indirim modeline donistirilmesi slirecinde BIM'in
eski Ust dizey yoneticilerinden Dieter Brandes’i danisman olarak aldi. Devami icin
tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Cuma giini hem yerel piyasalarda hem de kiiresel piyasalarda beklentilerden kot
gelen 6nemli veriler s6z konusuydu. Oncelikle sabah saatlerinde aciklanan
beklenenden oldukca ylksek aciklanan Tufe verisi moralleri bozarken ikinci darbe
de ABD’de aciklanan tarim disi istihdam ve issizlik orani oldu. Her ne kadar yerel
piyasa bir miktar daha yukari yonli hareket gerceklestirmek istese de ic ve dis
veriler son dénemde hareketin ivme kazanmasina engel olmakta.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.800 seviyesinin destek
75.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 77.200 seviyesi diren¢ 77.700 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5720 seviyesinin
destek 1,5650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,5850 seviyesi diren¢ 1,5920 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -0.5 -10.4 13.4
iIMKB-30 -0.7 -11.3 9.8
Mali Endeks -0.9 -11.6 6.6
Sinai Endeks -0.1 -9.6 36.4
Hizmetler Endeksi 0.3 -6.3 17.3
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 466,052
Bankalar Piyasa Degeri 154,163
Holdingler Piyasa Degeri 64,574

Sanayi + Diger P. Degeri 247,315

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,765

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.49%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Aksa 5.4 25.3

is G.M.Y.0. 3.5 5.8
Besiktas Futbol Yat. 3.2 9.5
Fenerbahce 3.0 22.7
Kardemir (D) 2.3 14.3

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Akbank -3.8 79.8
Tofas Otomobil Fab. -2.9 6.5
Gubre Fabrikalar -2.7 2.1
Ege Seramik -2.2 0.6
Net Holding -2.1 6.1
Garanti Bankasi -0.6 347.9
is Bankasi (C) -1.0 170.6
Yapi Ve Kredi Bankasi -0.2 83.2
Akbank -3.8 79.8
Halk Bankasi 1.3 62.6

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 76.800 -0,49 231.155
XU30 Agustos 11 77.550 -0,58 3.778
USD Haziran 11 1,5845 -0,60 34.786
USD Agustos 11 1,601 -0,65 3114
Euro Haziran 11 2,307 0,22 2.367
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Haziran 11 168.438 -8.641
USD Haziran 11 80.015 -1.977

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_060611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_030611.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@dakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicidakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulugldakbank.com

Ayca.Karacaldakbank.com

Ayca Karaca

Eral.Yilmaz(dakbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolumu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimi (VOB]) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanli§i hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur. “Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm
danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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