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Cin politika faizini artirdu...

Moody’s Portekiz’in kredi notunu bir kademe azaltarak A3'ten Baa7’e indirdi.
Negatif izlemenin devam ettigi aciklanirken Portekiz'in iddiali bitce hedeflerinin
tutturulmasina iliskin risklerin arttigr belirtildi. (Programa gore 2011 bitce
acigi/milli gelir hedefi: %4,9; 2010 gerceklesme : %8,6). FT’ye gdre Portekiz, acil
bor¢lanma gereksinimini nasil karsilayacagi konusunda AB ile goriismelere
basladi Buna neden olarak bankalarin-yeni hikimet mali yardim paketi icin
muzakerelere baslayana kadar-hikimete kopri kredi saglanmasi icin baski
yapmasi gosteriliyor. Portekiz bankalari devlet tahvillerinin en buylk alicilar
olmalarina ragmen bazi bankalarin artik daha fazla tahvil alimi konusunda isteksiz
oldugu ifade ediliyor.

Cin Merkez Bankasi bir yillik mevduat faizini ve bor¢ verme faizini 25 baz puan
yiikselterek sirasiyla %3,25’e ve %6,31’e ¢ikardi. Cin artan enflasyonla micadele
amaciyla Ekim’den bu yana dordiinci defa faiz artisina giderken zorunlu karsiliklar
ise alti defa yukseltti. Subat'ta %4,9 olan enflasyonun Mart'ta %5,1'e ylkselmesi
bekleniyor. Yilin geri kalan kisminda parasal sikilastirma politikasinin faiz artisindan
cok zorunlu karsilik oranlarindaki artislarla siirmesi bekleniyor. Polonya Merkez
Bankasi ise politika faizini 25 baz puan arttirarak %4’e cikardi.

Gegctigimiz ay yapilan Fed Acik Piyasa Komitesi toplanti tutanaklarina gore Fed'in
parasal genisleme programini Haziran sonunda tiimiiyle tamamlamasi
bekleniyor. Bazi Uyelerin enflasyon beklentileri yikseldigi takdirde tahvil alimlarinin
miktarinda ya da hizinda azalma onermesine karsin cogunlugun programi timuyle
tamamlamayi 6ngordigi belirtiliyor.

Japon Merkez Bankasr'nin (BoJ) deprem sonrasi aldigi 6nlemlere ek énlemler
gelistirecegi beklentisi diin yenin dolar karsisinda son 6 ayin euro karsisinda ise
son 10 ayin en diisiik seviyesine gelmesine yol acti. Dolar/yen 85,0, euro/yen 120,8
seviyesinden gini sonlandirdi. BoJ'un para politikasi toplantisi 2 glin slrecek.
Poud/dolar ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz artiracag beklentisine paralel
%1 deger kazanarak 1,63'e yikseldi. Doviz sepetinde 1,85'deki seyir devam etti.

Brent petrol fiyatlari Orta Dogu’'daki gerginligin siirmesiyle diin de artisini
siirdiirdii (122,2 $). WTI petrol ise 108,3 $ seviyesinde yatay. Moody's’in Portekiz'in
kredi notunu indirmesiyle Euro Bolgesine iliskin endiselerin artmasi givenli liman
talebini tetikledi. Altin tarihinin en yiiksek seviyesi olan 1.451 $ seviyesini, glimiis
ise son 31 yilin en yiiksek seviyesi gordii (39,2 $).

Diin ABD ve Avrupa borsalarinda genel olarak yatay bir seyir hakim oldu. ABD'de
Google (%-3,2), Boeing (%-1) gibi hisselerdeki deder kayiplari one cikti. Diger
taraftan, teknoloji sirketleri arasindaki onemli bir satin alma anlasmasi piyasayi
dengeledi: Texas Instruments (%1,7), National Semiconductor’u (%71) 6,5 milyar $
karsiliginda satin alacagini acikladi.

Avrupa'da DAX, FTSE-100, SMI endeksleri yatay seviyelerden kapanirken,
Portekiz’in gosterge hisse senedi endeksi ise Moody’s’in not indiriminin ardindan
%0,9 oraninda deger kaybetti.

iMKB-100, onceki iki giinde %5 civarinda yiikseldikten sonra diin yatay
seviyelerden kapandi. Giiniin en cok islem géren hisseleri Garanti Bankasi (%1,6),
Emlak GYO (%2,9) ve Tiirk Havayollari (%0,9) olurken, altin fiyatlarindaki yiikselise
paralel olarak Koza Altin hisselerindeki %2,2 deger kazanci dikkat cekti.

Asya’da diin Japonya’nin Nikkei 225 endeksi %1,1 deger kaybederken, Toyota
(%2,4) hisselerindeki satislar basi ¢ekti. Cin ve Hong Kong'da tatil nedeniyle islem
gerceklesmedi. Bu sabah Cin’de faiz artirim kararina ragmen Sangay endeksi %1
civarinda alicii seyrederken, Hong Kong ve Japonya borsalarinda ise yatay bir seyir
hakim.

Portekiz tahvil getirileri yiikselis trendini siirdiirdii: Not indiriminin de etkisiyle 5
yil vadeli getiriler diin %10 seviyesini de asarak gini %10,36'dan tamamladi. 10 yil
vadeli getirilerde %8,91 seviyesine ylkselirken, Almanya'nin benzer vadedeki
gosterge kagidi ile arasindaki faiz farki da 555 baz puana yiikseldi.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bolgesi Perakende

Satislar (Subat, aylik % 0,4 0,4 0,1
degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ingiltere Sanayi Uretimi (Subat,

yillik % degisim) 44 43
ABD MBA Mortgage Basvuru 75

Anketi (%)

Para Piyasalari

2010 05/04  Giinliikk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5278  -0,2 -0,6
€/$ 1,3377  1,4219 0,0 6,3
$/Yen 81,15 84,97 1,1 4,7
GBP/$ 1,5599  1,6293 1,0 WA
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 04/04 05/04
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 8,89 8.74
ABD 10 Yillik 3,30 3.43 3.49

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 05/04  Gilinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 108,3 -0,1 18,6
Petrol (Brent) 94,75 122,2 1,0 29,0
Altin ($/ons) 1419,5  1450,6 1,0 2,2
Gumus ($/ons) 30,86 39,2 2,1 27,1

Platin ($/ons) 1767,5 1788,0 0,5 1,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 05/04 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 67,689 0.2 2.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,333 0.0 6.0
Dow Jones 11,578 12,39 0.0 7.1
Nasdaq 2,653 2,791 0.1 5.2
FTSE 5,900 6,007 -0.2 1.8
DAX 6,914 7,175 0.0 3.8
Nikkei 225 10,229 9,616 -1.1 -6.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,193 0.7 3.6
MSCI BRIC 356 376 0.2 5.5
Bovespa 69.305 69,838 0.2 0.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik
Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.2 10.8 15.4
IMKB-30 0.2 11.6 12.3
e 64.000 seviyesinden baslayan yukari hareket bir miktar hiz kesmis durumda. Bu Mali Endek 03 19 104
asamada diistislerin sinirli kalmasini beklemekle birlikte yatay bir seyir izlenebilir. au tndeks : : :
Sinai Endeks -0.1 9.8 29.8
Hizmetler Endeksi 0.0 9.6 17.7
Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 499,693
e Endeks diin giin basindan itibaren etkili olan alimlarla 68.300 seviyesini test Bankalar Piyasa Degeri 170.162

ederken ikinci seanstan itibaren saticiliydi. Cuma giintinden itibaren devam eden
alimlarla yukari hareket eden endekste hizli ylkselis sonrasinda bir miktar yorulma Holdingler Piyasa Degeri 68,550
goze carpiyor. Gilnin dip seviyesine yakin gerceklesen kapanis bu zayiflamayi
destekleyen bir etken. 68.300/500 bandi ilk direnc. Bununla birlikte 66.800-67.250 - -
asagl kinlmadan da yiikselis hareketinin sonlandijindan bahsedilemez. Su an igin IMKB Islem Hacmi (mn TL) 4,460
genel olumlu gorintinin korundugunu disinmeye devam etmekle birlikte
68.300/500 bandi altinda kalindigi slrece kisa vadeli satis baskisinin 6n planda

Sanayi + Diger P. Degeri 260,982

iMKB Ort. Halka Aciklik 24.646%

olacagini disinlyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Besiktas Futbol Yat. 6.9 40.6

. N . ] ] Aksa 3.4 5.2
o Rekabet Kurulu, Dogan Yayin Holding - NOTR; Oneri Yok - grup sirketlerine gazete -
reklam pazarinda hakim durumunu kotiye kullandiini hikmetti ve toplam 6,5mn TL Isiklar Yatirim Holding 2.9 1A
ceza kesti. Grubun karari Danistay nezdinde temyiz etme hakki bulunmaktadir. Emlak G.M.Y.0. 29 272.4
e Coca-Cola icecek - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 26 Mayis tarihinde 70mn TL Galatasaray 2.7 32.0
nakit kar payi teklif etti. Hisse basina kar payi 0,28 TL ve temettl verimi %1,4. En Diisiik Getiri Degisim (%) Istem H. (mnTL)
e Banvit - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri - 2010 finansallarini acikladi. Buna gore Tek-Art Turizm -4.0 6.0

sirket 2010'unun tamaminda 58 milyon TL (2009: 44 milyon TL) net kar elde etti. ; .
Aciklanan deger beklentimiz olan 82ymily0n TL'nin altlndaykallrken piyasa beklentisi Ihtas Ev Aletleri 21 28.7
olan 76 milyon TL'nin de altinda kaldi. Sirket 2010'da yillik bazda %27 satis, %25 Anadolu Efes Biracilik -2.0 6.4
VAFOK artisi gerceklestirdi. 2010°un Gciincii ceyreginde 33,7 milyon TL kar elde eden
sirket son ceyrekte 13,9 milyon TL zarar yazdi.

Ege Seramik -2.0 1.8

Metro Holding -1.8 13.2
e Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 1,5 milyar dolara kadar yurtdisi

tahvil ihraci icin SPK'dan izin alindigini acikladi.  S6z konusu borclanmanin bir yil En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

icerisinde tamamlanmasi hedefleniyor. Devami icin tiklayin.

Garanti Bankasi 1.6 397.1
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Emlak G.M.Y.O. 29 272.6
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli, Is Bankast (C] 0.4 221.5
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Turk Hava Yollar 0.9 128.1
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Dogan Holding 0.0 1122
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Cin’in faiz artirmasinin ve Euro Bdlgesi bor¢ krizinin bankalara zarar verecegi XU30 Nisan 11 83.075 0,36 214.737
endisesiyle yurtdisi borsalarin yatay hareket ettigi giinde petrol fiyatlarinin artisin -
etkisiyle de sinirlanan IMKB diin yiizde 0,16 yiikselisle kapandi. Asya borsalari da XU30 Haziran 11 83.050 0.45 1.583
din Cinin faiz artirrm kararinin ardindan bugiin sakin seyir izledi. USD Nisan 11 1,5365 -0,16 33.757
o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 82.800 seviyesinin destek USD Haziran 11 15540 -0.06 3.265
82.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks Euro Nisan 11 2,1805 -0,32 1.137
sozlesmelerinde 83.700 seviyesi diren¢ 84.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5320 seviyesinin destek XU30 Nisan 11 205.773 -11.017
1,5260 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL USD Nisan 11 84.376 1.376
sozlesmelerinde 1,5420 seviyesi diren¢ 1,5500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_060411.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_050411.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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