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Portekiz AB’den yardim talebinde bulunan 3. iilke oldu...

Portekiz’in gecici Basbakani Socrates AB’'nden mali destek talep ettiklerini acikladi.
Yunanistan ve irlanda’dan sonra mali yardim icin AB'ne basvuran Uciinct Euro Bélgesi
Ulkesi olan Portekiz'in bu karari AB Komisyonu Uyesi Rehn tarafindan sorumlu bir
davranis olarak tanimlandi. Daha 6nce mali yardima ihtiya¢c duymadigini aciklayan
Portekiz'in bu tavrini degistirmesinde bazi Portekiz bankalarinin bundan boyle devlet
tahvili almayacaklarini aciklamalarinin etkili oldugu belirtiliyor.

Portekiz'de Basbakan Socrates'in istifasiyla baslayan siyasi kriz Uzerine 5 Haziran'da
secime gidilmesi karar alinmis ancak bu sirecte borclanma faizleri hizla yikselmisti.
Portekiz’in 15 Nisan’da 5 milyar euro tutarindaki tahvil ddemelerini sorunsuz
gerceklestirebilecegi ancak 15 Haziran'daki 7 milyar euro tutarindaki borg¢
ddemelerinde, yeni hiikiimetin kurulmamis olmasi nedeniyle sikinti yasanabilecegi
diisiiniiliiyor. Bu nedenle Portekiz yetkililerinin hikimet kurulana kadar kisa vadeli
finansman saglanmasi icin AB ile goriismelere basladigi belirtiliyor.

Portekiz Basbakanr’'nin istifasindan bu yana son iki haftadir yiikselme egiliminde
olan tahvil getirileri diisiis kaydetti. 5 yillik getiriler 49 baz puan diserek giini %9,64
seviyesinden tamamladi. Ayrica Portekiz hazinesi diizenledigi ihalelerle toplam 1 milyar
euro borclandi: 6 ay ve 1 yil vadeli ihalelerde getiri oranlari sirasiyla %5,11 ve %5,90
olarak gerceklesti.

Japon Merkez Bankasi para politikasi toplantisinda iilkenin kuzeydogusunda
depremden zarar goren finansal kuruluslara yonelik olarak kredi paketi hazirladi.
Paketin biiyiikligliniin 1 trilyon yen (11,7 milyar dolar) olmasi bekleniyor.
Japonya'nin deprem nedeniyle hazirladigi ek bitcenin ise 4 trilyon yen (46,8 milyar
dolar) olacagi belirtiliyor.

Euro/dolar, ECB’nin faiz karari d6ncesinde %0,8 deger kazanarak son 14 ayin en
yiiksek seviyesi olan 1,43’e ulasti. ECB'nin politika faiz oranlarini 25 baz puan
artirarak %1.25'e ylkseltmesi fiyatlaniyor. Dolar/yen paritesinde yikselis din de
devam etti (85,4). ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz karari éncesinde pound/dolar da
1,63 seviyesine yikseldi. Doviz sepeti 1,84 ile Ocak ayl ortasindan beri en disik
seviyesinde.

Petrolde giiclii seyir devam etti: WT| petrol 108,8 $'dan Brent 122,3 $'dan islem gord.
Dolarin diger para birimlerine karsi deger kaybetmesi altin fiyatlarinin tarihi zirvesi
olan 1.457 $’1 gérmesine yol acarken, giimiis 39,4 $'dan giinii sonlandirdi.

Petrol fiyatlarindaki yiikselisin petrol gideri yiiksek olan sirketleri olumsuz
etkileyebilecek olmasi, Avrupa’ya iliskin riskler ve bazi iilkelerin parasal
sikilastirmaya gitmesi gibi hisse senetleri i¢in olumsuz olabilecek faktdrlere
ragmen borsalardaki yiikselis siiriiyor. ABD borsalari diin dar bantta islem gorirken,
gtint Dow Jones %0,3 oraninda sinirli bir deger kazanciyla tamamladi ve bdylece
Haziran 2008'den bu yana en ylksek kapanisini gerceklestirdi.

Avrupa borsalarinda diin Almanya’da fabrika siparislerinin Subat ayinda %2,4 ile
beklentilerin (%0,5) oldukca lizerinde artmasinin etkisiyle olumlu bir seyir hakim
oldu. DAX ve FTSE-100 endekslerinin her ikisi de %0,6 deger kazanirken, Portekiz
borsasi yatay seyretti. Ayrica Commerzbank (%1,9) ve Intesa (%5,4) gibi bankalarin
sermaye artirimina gideceklerini aciklamalari da hisseleri olumlu etkiledi.

iMKB-100 yiikselisini siin de siirdiirerek %1,4 deger kazandi. Béylece son 4 giindeki
deger kazandi %6,5'e ulasti. Yilkseliste is Bankasi C (%2,3), Garanti Bankasi (%2,0) ve
Emlak GYO (%2,1) basi cekerken, Ak Enerji (%6,6) ve Koza Altin (%3,6) da deger
kazanclariyla dikkat cektiler.

Asya borsalarinda diin Nikkei 225 endeksi yatay seyrederken, Sangay %1,1 ve Hang
Seng %0,6 deger kazandilar. Bélge borsalarinda bu sabah yatay bir seyir hakim.

Gosterge faiz Pazartesi giinii aciklanan olumlu enflasyon verisinin ardindan gelen
alimlar neticesinde %9 seviyesinin altina gevsedi. Faiz %8,64 seviyesini gordi ve
valorli islemlerde faiz glini %8,71 seviyesinden tamamladi. Gectigimiz haftalarda
gosterge faiz zorunlu karsiliklarin artirilmasi, petrol ve gida fiyatlarindaki artisa bagli
olarak enflasyon beklentilerindeki artis ve bankalarin tahvil satislari neticesinde
ylkselis kaydetmisti.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ingiltere Sanayi Uretimi

(Subat, yillik % degisim) 4.4 2.4 4.3
ABD MBA Mortgage 75 2.0

Basvuru Anketi (%)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ingiltere Faiz Karari (Nisan, %) 0,5 0,5
lI;uro Bolgesi Faiz Karari (Nisan, 1.00 125
o)
Para Piyasalari
2010 06/04  Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5126  -1,0 -1,6
€/$ 1,3377 1,4334 0,8 7.2
$/Yen 81,15 85,43 0,6 53
GBP/$ 1,5599 1,6333 0,3 4,7
Tahvil Piyasalari
2010
0,
(%) Kapanis 05/04 06/04
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 8.74 871
ABD 10 Yillik 3,30 3.49 3,55

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 06/04  Glinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 108,8 0,5 19.1
Petrol (Brent) 94,75 122,3 0,1 29,1
Altin ($/ons) 1419,5  1457,0 0,4 2,6
Gumiis ($/ons) 30,86 39,4 0,5 27,8
Platin ($/ons) 1767,5 1791,0 0,2 1,3
2010 06/04  Gilinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 68,649 1.4 2.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,336 0.2 6.2
Dow Jones 11,578 12,427 0.3 7.3
Nasdaq 2,653 2,800 0.3 5.5
FTSE 5,900 6,041 0.6 2.4
DAX 6,914 7,215 0.6 44
Nikkei 225 10,229 9,584 -0.3 -6.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,203 0.7 4.5
MSCI BRIC 356 377 0.2 5.7
Bovespa 69.305 69,037 -1.1 -0.4

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik
Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.4 12.3 17.5
iIMKB-30 1.7 13.5 14.9
e Bankacilik sektorii hisselerindeki alimlarin devamiyla yiikselis diin de devam etti. -
R . —_ . R . . Mali Endeks 1.8 13.9 12.9
Global piyasalardaki iyimserligin de yukari hareketi destekledigini belirtmemiz
miimkiin. Fakat yiikselisin hizinda bir miktar yavaslama ve sinirli geri ¢ekilme Sinai Endeks 0.7 10.6 31.5
olas. Hizmetler Endeksi 0.4 10.0 17.6
Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 504,913

e Diin acilistan itibaren yiikselis hareketini siirdiiren endeks giin icerisinde 69.000 Bankalar Piyasa Degeri 173175
seviyesine yakin bolgeyi test ederken 68.650 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. !

Bankacilik hisselerindeki alimlar ylkselis hareketinin kaynagr durumunda. Diger Holdingler Piyasa Degeri 69,268
taraftan kapanis dun ilk direnc bandi olarak belirttigimiz 68.300/500 bandinin hemen
Uzerinde. Bu asamada din giin boyu bir kac defa test edilen 68.800 - 69.000 bandinin - -
ilk direnc oldugunu belirtmemiz mimkin. Bu bandin asilmasiyla ilk asamada 69.750 - IMKB Islem Hacmi (mn TL) 4,387
70.000 bandi hedeflenebilir. 68.300 seviyesi altina inilmesi durumunda ise kisa vadeli

Sanayi + Diger P. Degeri 262,471

: . R . . o iMKB Ort. Halka Aciklik 24.64%
bir zayiflama gormemiz mimkin olabilecektir. Bu durumda 67.650 seviyesine kadar
sarkmayi olasi goriyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri:. ihlas Holding 7.8 99.1
Ak Enerji 6.6 68.0

e BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Devlet Bakani Ali Babacan, hiikiimetin ekonomiyi —
sogutma politikalarini savunarak, gerekirse sektdrdeki kredi artisini control altinda Boyner Blyuk 4.3 10.6

tutmak icin ek onlemler alinabilecegini, hatta yeni yasalar cikarilabilecegini soyledi. is Finansal Kiralama 3.8 4.7

o Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - TeliaSonera CEO'su Lars Nyberg Koza Altin Isletmeleri 3.6 25.8

Turkcell'de hissedar anlasmazliklarin bu yil icinde ¢ozimlenebilecedini acikladi. _— o o T

Nyberg, TeliaSonera'nin genel kurulu'nda konustu. En Disiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Galatasaray -3.6 59.2

e TAV'In - NOTR; Oneri Yok - faaliyette bulundugu havalimanlarindaki yolcu sayisi, Good-Year 35 119

Mart 2011°de, Mart 2010'a gbre %7,2 artarak 3,7 milyon kisi olarak gerceklesti.
Boylelikle, sirketin, 2011'in ilk ceyredinde hizmet verdigi toplam yolcu sayisi, yillik Besiktas Futbol Yat. -2.3 27.6
%8,3 artisla 10,17 milyona ulasti. 2011'in tamaminda TAV'In yolcu sayisini %8,4 Marti Otel 17 14
arttirmasini bekliyoruz.

Banvit -1.6 2.0
e Eregli Demir Celik - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - lokavt karari aldigimi

acikladi. Turk Metal Sendikasi 31 Mart tarihinde grev karari almisti. Gérismeler 7 En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Aralik 2010 tarihinde baslamisti ve devam etmektedir. Devamricin tiklayin.

is Bankasi (C) 2.3 260.0
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi 2.0 236.8
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli, Emlak G.M.Y.0. 2.1 1953
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Turk Hava Yollar 1.1 1441
Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Halk Bankas: 16 1245
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.
e ABD borsalari yatirimcilarin teknoloji hisselerine yaptiklari alimlarla diin yikseldi, XU30 Nisan 11 84.125 1,26 241.527
ancak islem hacminin dusik kaldigr seansta gelecek hafta aciklanacak sirket -
bilancolari 6ncesinde 6nemli alimlar gelmedi. Asya'da bugiin Japonya'nin Nikkei XU30 Haziran 11 84.150 133 1719
endeksi ylkselirken, bélge genelindeki borsalarda yatay seyir gozlendi. USD Nisan 11 1,5205 -1,04 35.707
o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 83.700 seviyesinin destek USD Haziran 11 1,5355 -1,19 4.103

83.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks

sozlesmelerinde 84.700 seviyesi diren¢ 85.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Nisan T1 21765 0,18 12.981
izlenebilir.
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5120 seviyesinin destek ]
1,5080 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli Dolar/TL XU30 Nisan 11 212.326 6.553
sozlesmelerinde 1,5250 seviyesi direnc 1,5320 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak USD Nisan 11 90.607 6.231

izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_070411.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_060411.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, hicbir sekil ve surette &n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hic¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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