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IMKB-100 gectigimiz hafta %3,3 deger kazandi...

Cuma giinii diizenlenen AB Liderler Zirvesi'nde Almanya Basbakani Merkel
ve Fransa Baskani Sarkozy Avrupa ekonomisinin rekabet giiciinii arttirmaya
ve daha siki mali ve ekonomik koordinasyonu saglamaya ydnelik tasarilar
iizerinde uzlasti. Almanya'nin onerileri arasinda Avrupa Mali istikrar Fonu'nun
(EFSF) buytkligunin genisletilmesi karsiiginda Fon'a bor¢ krizinin ¢ozimine
yonelik daha genis yetkiler verilmesi de bulunuyor. Ancak diger liderler Bélge'de
emeklilik yasinin yikseltilmesi, Ucretlerin enflasyona endekslenmesi, kurumlar
vergisi ve diger vergilerin uyumlulastirilmasi ile hikimetlerin borclanma
kapasitesini sinirlayan bir fren mekanizmasi olusturulmasi gibi dnerilerine karsi
¢iktl. Sonug olarak, Zirve'de EFSF'nin daha da giiclendirilmesi Gzerinde uzlasma
saglanamadi.

o Kiiresel gida fiyatlari endeksi Ocak ayinda bir onceki aya gore %3,4 artisla 231

puana yiikselerek yeni rekor seviyesine ulasti. Bu seviye endeksin
olusturuldugu 1990 yilindan beri gorilen en ylksek diizey. Gida fiyatlarindaki
artis, gicli talep ve olumsuz hava kosullarindan kaynaklaniyor. Bu artisin 2011
yilinda da artarak siirmesi bekleniyor.

ispanya’da 2010 yilinin son ceyreginde biiyiime tahmini %0,4’ten %0,6’ya
yilikseltilirken bu durum biiyimenin kismen ivme kazandigi olarak
yorumlaniyor. Ancak, yilin tamaminda ekonominin %0,1 kii¢lilmesi bekleniyor.

ABD ve Avrupa borsalarinda Cuma giinii genel olarak yatay bir seyir izlendi.
ABD’de Ocak ayinda istihdam edilenlerin sayisindaki artis 36 bin kisi ile
beklentilerin (145 bin kisi) olduk¢a altinda kaldi. Diger taraftan issizlik
oranindaki azalis suriyor: Aralik'ta %9,8'den %9.4’e gerilemis olan issizlik orani
bu ay da %9%'a geriledi. Ancak, issizlik oraninin gerilemesinde toplam isgliciniin
504 bin kisi azalmasi etkili oldu. Dolayisiyla istihdam piyasasinda hala 6nemli bir
iyilesme gorilmiyor.

Gelismis lilke borsalarindaki giiclii seyir siirerken, gelismekte olan
lilkelerden Hindistan ve Brezilya’da ise faiz artirrmlari ve diger parasal
sikilastirma onlemleri nedeniyle 2011’deki zayif seyir devam ediyor. Cuma
ginl Brezilya ve Hindistan borsalari sirasiyla %2,2 ve %2,4 gerilerken, bu
endekslerin yilbasindan bu yana kayiplari ise sirasiyla %6 ve %12'ye ulasti.
Rusya'da ise petrol fiyatlarindaki ylkselis hisse senetleri olumlu etkiliyor: Rusya
borsasi yilbasindan bu yana %5 deger kazanmis durumda.

iMKB-100, Cuma giinii 6zellikle 6gleden sonra bankacilik hisselerinde
goriilen alimlar sonucunda %2,5 deger kazandi. Garanti Bankasi ve is Bankasi
C hisselerinde %6'ya yakin kazanclar gorilmesi endeksi yukariya tasirken,
IMKB-100 haftayr %3,3 yikselisle tamamlamis oldu.

Asya borsalarinda Cuma giinii Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi agiklanan
olumlu sirket bilancolarinin etkisiyle %1,1 deger kazanirken, bolge
borsalarinda bu sabah yatay bir seyir izleniyor.

Euro/dolar paritesi Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz artirimina iliskin
beklentilerin zayiflamasi ile 1.38’in lizerinden gerileyerek haftayr 1,36
desteginin altinda sonlandirdi (1,3585). Dolar/TL de ise Persembe glinki deger
kazancinin geri verildigi gorildi (1,58).

ABD'de Cuma giinii aciklanan veride istihdam edilenlerin sayisinin
beklentilerin altinda kalmasi sonucunda petrol talebinin olumsuz
etkilenecegi yorumlari yapildi. Petrol Cuma giinini %1,7 kayipla 89 $'dan
kapadi. Dolarin euro karsisinda deger kazanmasi altin fiyatlarini geriletti: Altin
haftay 1.349 $'dan sonlandirdi.

Cuma giinii faizdeki yiikselis siirdii: Faiz giniu %8,38'den tamamlarken,
Pazartesi valorli islemlerde ise %8,43 ‘e yiikseldi. Boylece haftalik bazda 43 baz
puan yikselmis oldu.

Cuma giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti

ABD issizlik Orani (Ocak, %) 9,4 9,0 9,5
ispanya Sanayi Uretimi
(Aralik, yillik % degisim)
ingiltere Halifax Konut Fiyat
Endeksi (yillik % deg.)

Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Yurtdsi Onceki Beklenti

Almanya Dayanikli Mal
Siparisleri (Aralik, aylik % deg.)

Para Piyasalari
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2010 04/02 Giinliikk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 11,5832  -0,7 3,0
€/% 1,3377 11,3585 -0,3 1,6
$/Yen 81,15 82,17 0,7 1,3
GBP/$ 1,5599  1,6099 -0,2 3,2
Tahvil Piyasalar

2010

0,
(%) Kapanis 03/02 04/02
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 811 8,38
ABD 10 Yillik 3,30 3,55 3.64

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 04/02  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 89,0 -1,7 -2,6
Altin ($/ons]) 1419,5 1348,8 -0,3 -5,0
Gumis ($/ons) 30,86 29,1 0,7 -5,6
Platin ($/ons) 1767,5 1840,0 0,3 4,1
Hisse Senedi Piyasalari
2010 04/02 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 65,309 2.5 -1.1

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,311 0.3 4.2
Dow Jones 11,578 12,092 0.2 4.4
Nasdaq 2,653 2,769 0.6 4.4
FTSE 5,900 5,997 0.2 1.7
DAX 6,914 7,216 0.3 4.4
SMI 6,436 6,584 0.6 2.3
Nikkei 225 10,229 10,544 1.1 3.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 1,130 -0.3 -1.9
MSCI BRIC 356 346 -0.9 -2.8
Bovespa 69.305 65,269 -2.2 -5.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik
Piyasa Gorlisimuz: IMKB-100 25 43 222
IMKB-30 2.9 4.4 205
Endekste bugiin yiikselis bekli .
e Endekste bugiin yiikselis bekliyoruz Mali Endeks 36 48 222
Sinai Endeks 1.0 -2.4 32.1
Hizmetler Endeksi -0.3 -4.3 13.9
Teknik Gorunum: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 474,026
e Endeks _b(_akl?ntllerlmlz p_a_ralellnde"Cuma giini ilk asamada 63.900"des.».teg|n| test Bankalar Piyasa Degeri 170,008
ederken ikinci seanstan itibaren giiclenen alimlarla yukari ydnlilydi. Kapanis

onemli diren¢ olarak gordigimiz 64.500-65.000 bandinin Uzerinde gerceklesti. Holdingler Piyasa Degeri 65,036
65.000 seviyesinin Uzerine geri donulmesi sonrasinda iyimserligin yeniden
kuvvetlendigini dustiniyoruz. 15 ginlik aradan sonra endeks tekrar 21 ginlik - -
agirlikli ortalama seviyesi olan 65.256 izerine geri donmis durumda. Bu da IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,529
iyimserligi destekleyen ana etken. Ginin zirvesindeki kapanisin ardindan yukselis
yonundeki hareketin devamini beklemek mumkun. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sanayi + Diger P. Degeri 238,982

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.02%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Dogan Holding 8.8 76.9
Glbre Fabrikalar 5.9 13.6
e Yabanci yatirnmeilar Ocak ayinda 6 milyar 541 milyon dolar alim gerceklestirirken, 7 -
milyar 293 milyon dolar satim gerceklestirdi. Yabanci yatirmcilarin net satimlari Ocak Garanti Bankasi 5.9 365.2
ayinda 753 milyon dolar oldu. Ocak ayinda yabanci yatinmeilarin en ¢ok net alim is Bankasi (C) 58 256.9
yaptiklari hisseler Vakifbank, Arcelik, Sise Cam, Tlpras ve Tofas olurken, Is C, Emlak — —
GYO, THY, Sabanci Holding ve Garanti net satimda ilk bes sirada yer aldi. Hirriyet Gazetecilik 5.6 8.9
o Anadolu Hayat - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - kayitli sermaye tavanini 300 = e (et Degisim (%) Islem H. (mnTL)
milyon TL'den 450 milyon TL'ye cikardi. Sirketin mevcut ddenmis sermayesi 250 Bim Birlesik Magazalar -2.9 13.6
milyon TL. Aygaz 14 2.5
Devami icin tiklayin. Trk Telekom -1.2 7.3
Ford Otosan -1.1 2.9
Aksa -0.8 1.1
En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 5.9 365.2
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 5.8 256.9
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Emlak G.M. Y.0. 3.5 101.1
Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Netas Telekom. 0.2 85.7
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Tirk Hava Yollar 12 777
VOB (Bu boliim Trading ve Tiirev Urlinler Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Piyasa Ozeti: _
lyasa Lzell VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Cuma giunu ABD borsalar istihdam ve issizlik verilerinin etkisiyle hafif artida XU30 Subat 11 80.450 2.78 298.658
kapandi. Haftanin ilk giiniinde ABD vadelileri ve Asya borsalarindaki pozitif seyrin )
etkisiyle, IMKB ve VOB Endeks kontratlarinda acilista alicili acilis gorulebilir. Bu XU30 Nisan 11 80.125 243 2,782
hafta ABD veri glindeminde onemli olabilecek veriler, toptan esya satislari USD Subat 11 1.5920 -0.47 52,180
[Persembe glin), tiiketici gliven endeksi (Cuma gind). USD Nisan 11 16075 037 4175
e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 80.000 seviyesinin destek Euro Subat 11 2.1610 2092 1,332

79.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 81.500 seviyesi diren¢ 82.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak

izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

o USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5870 seviyesinin destek XU30 Subat 11 188,116 1,709
1,5750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL USD Subat 11 67,157 63
sozlesmelerinde 1,6020 seviyesi diren¢ 1,6150 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_070211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_040211.pdf
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Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimd Arastirmaldakyatirim.com.tr
Trading ve Tiirev Uriinler Bslimi (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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