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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

08 Agustos 2011

ABD’nin kredi notu ilk defa diisiiriildii: Piyasalar hareketli...

Kredi derecelendirme sirketi S&P, ABD’nin kredi notunu AAA’dan AA+
seviyesine diisiirdii ve kredi notunun goriiniimiinii Duragan’dan Negatif'e
cevirdi. Bu, S&P'nin iki yil icerisinde ABD'yi AA'ya disirebilecegdini belirtiyor.
Fitch ve Moody's, ABD'nin kredi notunu gectigimiz hafta teyit etmisti.

Kredi notunun diisiiriilmesi cok siirpriz olmadi. Zira onimizdeki 10 yillik
dénemde 2,4 trilyon $'lik bor¢ azaltma paketi S&P'nin 4 trilyon $'lik bir indirim
beklentisini karsilamadi. S&P paketin, hitkiimetin orta vadeli bor¢ dinamiklerini
stabilize etmek icin gerekli tutarin altinda oldugunu belirtmis idi.

Daha duslk bir kredi notu, normal kosullarda, daha yiiksek bir bor¢clanma
maliyetine ve daha disUk bir dolara isaret eder. Ancak, ABD’de beklenen uzun
siireli diisiik biiyiime ve diisiik enflasyon, kisa vadeli faizlerin de diisiik
olacagina isaret ediyor. Bu da ABD hazine bono getirilerini disik seviyede
seyrettirecektir. Nitekim 10 yillik hazine bonolari getirileri de, gectigimiz hafta,
dikkatlerin borc tavani tartismalarindan ekonomik verilere donmesi ile %2,5 ile
son 9 ayin en disik seviyesini gormus idi.

ABD hazine bonolarinin en blyuk 2. tasiyicisi, Japonya S&P karari sonrasi ABD
hazine bonolarina iliskin gorislerini degistirmediklerini, bonolarin cazip
varliklar olacagini belirtti. Japonya da AAA derecesini kaybettikten 10 yil
sonra, 10 yillk Japon bono getirileri %1'de seyrediyor ve yen gectigimiz
glinlerde en gicli seviyesini gérdd.

Halihazirda ABD'nin ve dolarin yerini alabilecek Ulke ve rezerv para birimi
olmadigindan kisa-orta vadede temel degisiklik beklemiyoruz. Ancak c¢ok
kutuplu ekonomik sistem ve farkli rezerv para birimleri tartismalari daha fazla
glindeme gelecek. Bu haftaki gelismelerden Sali giinkii Fed toplantisi ve yeni
bir QE3 tartismalari dnemli olacak.

Avrupa Merkez Bankasi, bor¢ krizinin yayilmasini 6nlemek icin italyan ve
ispanyol hazine bonolarini alabilecedinin isaretini verdi. ECB halihazirda 80
milyar euroluk Portekiz, irlanda ve Yunanistan bonosu satin aldi. ispanya ve
italya toplamda yillik 600 milyar euro civarinda tahvil ihraci gerceklestiriyor.
G7 Ulkeleri de gerek oldugunda doviz piyasalarinda midahale edebileceklerini
ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi ve G7'nin aciklamalari kisa vadede piyasalari
rahatlatabilecek ama daha uzun sireli mali ve yapisal ¢ozimlerin hala gerekli
oldugunun altini giziyor.

ABD’nin not indiriminin ardindan bu sabah giivenli limanlara talep artarken,
riskli enstriimanlarda ise hizli deger kayiplari yasaniyor. Altin %3’e yakin
artarak 1.715 $ ile yeni rekor seviyelerini gériirken, gimis de %5 artisla 40 $
seviyelerinde. lIsvicre Frangi da bu sabah rekor kirdi: isvicre Merkez
Bankasi'nin gectigimiz haftaki midahalesine ragmen USD/CHF bu sabah
%1,5’den fazla diisiisle 0,7550 seviyelerinde; EUR/CHF ise 1,0820'dne islem
gordyor.

Hisse senedi piyasalarinda ABD vadeli endeksleri %2,5 gerilerken, Asya
borsalarinda da o6nemli duslsler soz konusu: G.Kore, Hong Kong ve Cin
borsalari %4, Japonya borsasi ise %25 civarinda dislsle islem goriyor.
Petrolde ise WTI %3,6, Brent %2,6 gerileyerek sirasiyla 83,7 $ ve 106 $ oldu.

Euro/dolar paritesi Persembe glni 1,41 seviyesine gerilemesinin ardindan
sabah itibariyle bu seviyenin %1,7 tzerinde bulunuyor (1,43). Yurticinde déviz
sepeti (0,5 eur+0,5usd) sabah itibariyle tarihi zirvesine (2,12) ulasmasinin
ardindan halihazirda 2,11 seviyelerinden islem goriiyor. USD/TL de 1,7550
seviyelerinde bulunuyor. IMKB-100, Cuma giind yurtdisindaki olumsuz havanin
etkisiyle %5,2 ile onemli bir disus gosterdi. Endeksin bugiin saticili seyrini
slirdirmesi bekleniyor.

TCMB’nin gectigimiz haftaki aciklamalarinin ardindan gosterge faiz gelen
alimlarla diisiis kaydetti. Faiz Cuma glnu en disik %8,44'U gordikten sonra
glint Pazartesi valorli islemlerde %8,48'den tamamladi.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Alme_mya Sanayi Urefl_njl 12 11 01
(Haziran, aylik % degisim)

éo?D issizlik Orani (Temmuz, 9. 91 92
ingiltere UFE (Temmuz, 5.7 59 59

yillik % degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

Tiirkiye Sanayi Uretimi (Haziran,
yillik % degisim)

Para Piyasalari

2010 05/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

8,0 8,0

$/TL 1,5367 1,7439 0,3 13,5
€/% 1,3377 1,4280 1.2 6,8
$/Yen 81,15 78,38  -0,9 -3,4

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 04/08  05/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,59 8,52
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,27 0,27
Euribor (3 aylik) 0,94 1,55 1,52

Emtia Piyasalari

2010 05/08 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 86,9 0,3 -4,9
Petrol (Brent) 94,75 109,4 2,0 15,4
Altin ($/ons) 1419,5 16645 1,0 17,3
Giimis ($/ons) 30,86 38,3 -1,3 24,2
Platin ($/ons) 17675 17124  -0,3 -3,1

Hisse Senedi Piyasalari

2010 05/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 56,266 -5.2 -10.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,199 -0.1 -4.6
Dow Jones 11.578 11,445 0.5 -1.1
Nasdaq 2.653 2,532 -0.9 -4.5
FTSE 5.900 5,247 -2.7 =111
DAX 6.914 6,236 -2.8 -7.2
SMI 6.436 5,172 -2.1 -19.6
Nikkei 225 10.229 9,300 -3.7 -9.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,041 -3.0 -9.6
MSCI BRIC 356 313 -2.7 -12.1
Sangay 2.808 2,626 -2.1 -4.4
Bovespa 69.305 52,949 0.3 -23.6

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 -5.2 -11.9 -5.6
iIMKB-30 -5.4 -12.5 -9.3

e Hafta sonu ABD’nin kredi notunun indirilmesinin ardindan endeksteki diisiisiin -

devami beklenebilir. TL'de yasanan deger kaybi ve faizlerdeki yiikselis endeksin Mali Endeks -5.8 -124 -10.9

zayif seyrine neden olacaktir. Sinai Endeks -5.6 -13.1 9.2
Hizmetler Endeksi -2.6 -10.0 -2.1

Teknik Gortntim:

e Yurt disi piyasalarda %4 - %5 seviyesine ulasan diisiisler sonrasinda giine

Piyasa Verileri

baslayan endeks acilista yasanan geri cekilmeyle test ettigi 56.926 seviyesi IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 410,629
sonrasinda sinirli yukari hareket sergilediyse de giiniin ikinci yarisindan itibaren Bankalar Piyasa Degeri 139,037
tek_rar kqwetlenen satislarla 56.266 seviyesinde kapams gercel_(lestir_di. 61 .DOO/SQO Holdingler Piyasa Degeri 56,000
seviyesinin kirilmasiyla hizlanan disis sonrasinda 6zellikle saatlik grafiklerde teknik —— -

gostergeler asiri satim bélgesine ulasmis durumda. Ginlik grafiklerde ise 70.000 Sanayi + Diger P. Degeri 215,592
seviyesinden baslayan asagi trend gecerliligini sirdiriyor. Saatlik grafiklerde asiri iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,421

satima gelinmesiyle yakin zamanda kisa vadeli tepki yasanmasi olasi. Diger taraftan -

Cuma glnlnin dip seviyesi de olan 55.625 seviyesinin asagi kirilmasi durumunda IMKB Ort. Halka Aciklik 25.75%

diizeltmenin daha da kuvvetlenmesi beklenmeli. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Besiktas Futbol Yat. 2.3 5.6
. . ] ihlas Holding 2.0 17.0
o Boyner - NOTR; Endekse Paralel Getiri- 2C11'de 7,7 milyon TL net kar acikladi
(2G10: TL6é,9mn; 2011/6: TL8,9mn). Aciklanan kar bizim beklentimiz olan 8,0 milyon TL Turkeell 1.5 163
ve Cnbc-e ortalama beklentisi olan 7,3 milyon TL'ye paralel geldi. Aygaz 0.0 2.1
e Aksa Enerji OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri- ana ortadi Kazanci Holding'in Aselsan -01 3.0

gecen hafta Goldman Sachs'dan almis oldugu 192 milyon ABD Dolari tutarindaki
kredinin 150 milyon ABD Dolari ile Aksa Enerji'ye olan borg¢larini 6dediklerini duyurdu.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Dogan Holding -15.1 29.8
o Petkim NOTR; Oneri Yok - EPDK'nin Aksoy Holding'in Socar&Turcas Enerji'de Boyner 127 10
(Petkim'in %51 ne sahip olan Socar&Turcas Petrokimya'nin ana hissedari) bulunan ; i
%23,99"luk payini Socar’a devretme kararini onayladigini acikladi. Kiler -11.1 3.9
" . . . ) ) Tirk Traktor -11.0 1.5
o Akbank - NOTR; Oneri Yok - 2C11 doneminde net karini 640 milyon TL olarak piyasa -
beklentisinin (615 milyon TL) bir miktar tizerinde aciklandi. Ihlas Yayin Holding -10.6 2.8

e Akcansa NOTR; endeksin Uzerinde Getiri - 2011'in ikinci ceyreginde 30 milyon TL
net kar acikladi. Devami ic¢in tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -6.4 599.4

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -6.8 202.7

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Akbank 5.8 86.2

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Yapi Ve Kredi Bankasi -8.4 82.7
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Halk Bankasi -7.8 73.9

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Asya borsalari kiresel vyetkililerin yatirmci givenindeki ¢okistu engelleme XU30 Agustos 11 68.175 -5,80 332.882
cabalarina ragmen distl, ancak Euro Avrupa Merkez Bankasi'nin Euro Bolgesi -
bor¢ krizinin italya ve Ispanya'ya yayilmasini durdurmak lzere harekete gececedgi XU30 Ekim 11 69.075 5,83 3.095
beklentisiyle deger kazandi. USD Agustos 11 1,742 0,09 142.778
o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 67.000 seviyesinin destek USD Ekim 11 1,768 0,34 2.133
66.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks Euro Agustos 11 24875 0,87 2 441

sozlesmelerinde 68.200 seviyesi diren¢ 69.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7580 seviyesinin
destek 1,7500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Adustos vadeli
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,7650 seviyesi diren¢ 1,7730 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
196.848 5.924

USD Agustos 11

119.604 -14.402

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_050811.pdf
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Sibel Yapici Melek.Yapicildakbank.com
Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com
Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(@akbank.com

Alp.Nasir(dakbank.com

Alp Nasir
Ak Yatirim Arastirma Bolumu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimii (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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