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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

8 Aralik 2011

Bugiin ECB’nin kararlari takip edilecek...

e Diin yayinlanan TCMB beklenti anketine gore yilsonu TUFE beklentisi

%10,25’e, 12 ay sonrasinin %7,15’e, 24 ay sonrasininki de %6,54’e yiikseldi.

TCMB orta vadeli enflasyon beklentilerinin yukselmesinden endiselenerek faiz
koridorunu kullanarak para politikasini sikilastirmaya yonelmisti. Ancak
Kasim’da beklentilerin Uzerinde gelen enflasyonda gida haricindeki faktorlerin
gecici oldugunu goz oninde bulundurarak TCMB'nin Aralik PPK toplantisinda
faiz degisikligine gitmeyecegini dusiUniyoruz. Huikimetin gida Urlnlerinde
KDV'yi indirerek enflasyona muidahale etmesi ise olasi gorlniyor. Yilsonu
USD/TL kur beklentisi 1,82'ye ylkseldi, 12 ay sonrasinin beklentisi de 1,82.

e Almanya ve Fransa, AB anlasmalarinda koklii degisiklikler olmadan euro

bdlgesindeki bor¢  krizinin  ¢oziilmeyecegini savunarak  Avrupa

Komisyonu'nun pozisyonuna Kkarsi ¢iktiklarini belirtmek icin Komisyonun

basi Van Rompuy’e ortak mektup yazdi. Ancak anlasmalarda degisiklik olmasi
uzun ve zorlu bir sirec. Ingiltere ve irlanda anlasmalarda degisiklige
gidilmesine karsi. Daha onceki anlasma degisiklikleri Fransa, Hollanda ve
irlanda’'da referanduma gitmis ve reddedilmisti. Anlasma degisiklikleri kisa
vadede zor durumda olan Ulkeleri kurtarmak icin ek bir kaynak yerine piyasaya
glven verici bir adim olarak gortnuyor.

e ABD borsalarinda diin Dow Jones endeksi %0,4 ile sinirli bir yiikselis

kaydederek, Ekim ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. JP Morgan
%?2,3 ve Bank of America %1,9 oraninda deger kazanclariyla one cikarken,
Caterpillar %1,1 deger kaybetti.

e Avrupa borsalarinda diin DAX %0,6 oraninda gerilerken, CAC-40 yatay

seyretti. italya ve ispanya borsalar ise sirasiyla %1,2 ve %0,8 oraninda

gerilediler. ING (%-4,7) ve Metro (%-2,7) deger kayiplariyla 6ne ¢ikan hisseler

oldular.

o iIMKB-100, Avrupa’daki hafif saticili seyre ragmen giinii %0,8 yiikselisle

tamamladi. Akbank (%2.5) ve Garanti Bankasi (%1,6) yikseliste basi ceken

hisseler olurken, Ford Otomotiv (%4,2] ve Koza Altin (%5,3] da deger

kazanclariyla one ¢iktilar.

e Asya borsalarinda Nikkei 225 ve Hang Seng sirasiyla %1,7 ve %1,6 oraninda
degerlenirken, Sangay ise yatay seviyelerden kapandi. Bu sabah endekslerde
genel olarak saticili bir seyir hakim.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari ve Euro Bélgesi liderler zirvesi
oncesinde euro/dolar paritesinde yatay bir seyir hakimdi: 1,34. ECB'nin
buginki toplantida politikasi faizini 25 baz puan indrimesi bekleniyor.

e TL'de sinirli alim gériildii: Dolar/TL 1,8293'e geriledi. Doviz sepeti din
itibariyle 21 (2,1447) ve 50 (2,15) g.h.o.’larinin altinda kaldi (2,1413). Buginku
ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz karari &ncesinde pound/dolar paritesinde
yaklasik son 3 haftanin en ylksek kapanisi gerceklesti (1,57).

o ABD haftalik petrol stoklarinda goriilen artisin ardindan WTI petroliin fiyati

%0,8 gerileyerek 101 $, brent petroliinki ise 110 $ (%1,2) oldu. Liderler

zirvesi oncesinde piyasalarda yasanan endiseli bekleyis altin fiyatlarinda %0,8
artisa sebep oldu [1.741 $). GimUs %0,9 deger kaybetti (32,5 $).

e AB liderler zirvesi dncesi artan belirsizlik nedeniyle tahvil getirileri yiikselis

gosterdi. ispanya’da 10 yillik getiriler 26 baz puan artarken (%5,45), italya'da da
19 baz puan yiikselis [%6,45) kaydetti.

e Almanya diin diizenlenen 5 yil vadeli tahvil ihalesinde 4,09 milyar euro (5,5

milyar $) bor¢landi. ihalede talep 2,1 kat ile 8nceki ihalenin (1,5 kat) izerinde

gerceklesti. Olumlu gecen tahvil ihalesinin de etkisiyle ikincil piyasada tahvil

getirileri dislts gosterdi: 10 yilliklar 9 baz puan distsle glni %2,12'den
tamamladi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Fransa Dis Ticaret Dengesi

(Ekim, milyar euro) -6.3 -6.2 -6.35
ingiltere Sanayi Uretimi

(Ekim, aylik % degisim) 00 07 03
Almanya Sanayi Uretimi 2.7 0.8 0.3

(Ekim, aylik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Ekim,

yillik % degisim) 120 &5
Euro Bolgesi Faiz Karari (Aralik, 125 1,00

%)

Para Piyasalari

2010 07/12 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 16367  1,8293  -0,2 19,0
€/$ 1,3377  1,3413 0,1 0,3
$/Yen 81,15 77,66  -0,1 -4,3

Faiz Piyasalari

(%) K:::gls 06/12 07/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,17 10,30
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,54 0,54
Euribor (3 aylik) 0,94 1,40 1,40

Emtia Piyasalari

2010 07/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 100,5 -0,8 10,0
Petrol (Brent) 94,75 109,5 -1,2 15,6
Altin ($/ons) 14195  1741,2 0,8 22,7
Gumus ($/ons) 30,86 32,5 -0,9 53
Platin ($/ons) 1767,5 1521,7 -0,1 -13,9

Hisse Senedi Piyasalari

2010 07/12 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 55,139 0.8 -16.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,261 0.2 0.3

Dow Jones 11,578 12,196 0.4 5.3

Nasdaq 2,653 2,649 0.0 -0.1

FTSE 5,900 5,547 -0.4 -6.0
DAX 6,914 5,995 -0.6 -13.3
SMI 6,436 5,740 0.4 -10.8
Nikkei 225 8,755 8,722 1.7 -15.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 959 0.6 -16.7
MSCI BRIC 356 285 0.2 -20.0
Sangay 2,808 2,333 0.3 -17.2
Bovespa 69,305 58,663 -1.5 -15.4

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Avrupa piyasalarindaki zayif seyre ragmen iMKB diin daha iyimserdi. S&P diin de
Euro bdlgesi lilkelerinin "AAA" olan uzun vadeli kredi notunu ve Avrupa’nin dnde
gelen bankalarinin kredi notlarini negatif izlemeye aldigini acikladi. Bu paralelde
bir miktar zayif seyir olasi olsa da AB liderler zirvesine ydnelik umutlarin halen
korundugunu belirtmek gerekiyor. Bu da piyasalarda iyimserlik saglayabilir.

Teknik Goruntm:

e Endeks ilk seansta 55.500 direncini tekrar test ettiyse de asamadi. Gunin
genelinde yasanan asagl seyirle 54.250/300 destedi Uzerine yasanan geri ¢ekilme
sonrasinda yeniden gliclenen alimlarla kapanis 55.139 seviyesinde gerceklesti. Asagi
yonli hareketler beklentilerimiz paralelinde 54.250/300 destek bolgesiyle sinirli
kalmaya devam ediyor. Bu da bize gore iyimserligin devam ettiginin gostergesi. 55.500
direncinin asilamamasina bagli olarak kisa vadeli gostergelerde bir miktar zayiflama
gorilse de guclu bir olumsuz gorintd olmadigini disinmeye devam ediyoruz. Diger
taraftan saatlik grafiklerde tekrar 21 ve 50 periyotluk ortalamalar Uzerine geri
donilmis durumda. Bu da yikselis yonindeki beklentilerin halen korundugunu
gosteriyor. Dun de belirttigimiz gibi 54.250/300 bandi Uzerindeki hareket korundugu
strece olumlu gorisimuzi koruyacagiz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Sisecam - Nf)TR; Endekse Paralel Getiri - Genel Mudurid Ahmet Kirman, Rusya ve
Bulgaristan'da yeni uretim yatirimlara baslandigini ve Polatli'da baslanmak Uzere
olduklarini soyledi. Yenisehir'deki yatirrm bittiginde ise, 1 milyon ton ile ayni yerde
toplanmis en buylk cam Uretimi gerceklesecek. Eskisehir'de de cam ambalaj Uretimi
baslayacak. Kirman, Misir'da cam ev esyasi ve soda Uretimine yonelik yatirim
planlarinin ise, bolgedeki siyasi hareketlilik nedeniyle su anda beklemede oldugunu
soyledi.

o Milliyet Gazetesinde yer alan habere gore, skyscanner.com sitesinin gerceklestirdigi
anket calismasina gore, Tirk Hava Yollari - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri -
ucus esnasinda sunulan yemekleri en ¢cok begenilen havayolu sirketi secildi.

e Havacilik Sektorii - NOTR: Uluslararasi Hava Tasimacilik Grubu [(IATA) sektorin
geneli icin 2012 net kar tahminini 4,9 milyar dolardan 3,5 milyar dolara cekti. Yapilan
aciklamada, Avrupa Bolgesinde yasanan bor¢ krizinin sektor acisindan en biylk risk
unsuru oldugu ifade edildi. Bizim, Turk Hava Yollari - OLUMLU; Endeksin Uzerinde
Getiri - ozelinde net kar tahminimiz ise, 2012 yilinda 2011 yilina gore iyilesme olacagi
yonunde. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu boslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Euro bolgesindeki bor¢ krizine ¢cozim bulunacadr umuduyla gelen
alimlarla yukselisini din de surdirdi. Asya borsalari, Avrupali liderlerin yarin
yapilacak zirvede ¢ozim iceren bir plan Uzerinde anlasip anlasamayacaklarina dair
belirsizligin etkisiyle bugin dustu.

e XU30 Aralik 11 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 66,800 seviyesinin destek
66,200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 67,500 seviyesi diren¢ 68,200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8400 seviyesinin destek
1,8320 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8480 seviyesi diren¢ 1,8550 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 0.8 -1.9 -18.8
IMKB-30 0.9 -1.9 -215
Mali Endeks 1.2 -2.5 -25.8
Sinai Endeks 0.6 -0.8 -0.8
Hizmetler Endeksi -0.1 -3.2 -15.0
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 408,317
Bankalar Piyasa Degeri 134,446
Holdingler Piyasa Degeri 55,448

Sanayi + Diger P. Degeri 218,422

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,898

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Aksigorta 8.6 121
Koza Altin isletmeleri 5.3 10.8
Ford Otosan 4.2 6.9
Dogan Holding 3.6 7.3
Gibre Fabrikalari 3.3 2.0

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

izmir Demir Celik -4.2 1.1
Ak Enerji -3.3 4.0
Konya Cimento -2.7 7.8
Galatasaray -2.6 14.2
Hirriyet Gazetecilik -2.6 3.0
Garanti Bankasi 1.6 186.3
Bizim Toptan Satis 0.0 74.7
Yap! Ve Kredi Bankasi 0.6 33.9
Halk Bankasi 0.5 33.4
Emlak G.M.Y.O. 1.4 30.6

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 67,200 0,64 209.245
XU30 Subat 12 67,900 0,67 2.924
USD Aralik 11 1,8445 -0,19 30.834
USD Subat 12 1,87 -0,13 3.083
Euro Aralik 11 2,466 -0,40 2.190
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Aralik 11 176.341 -392

USD Aralik 11 80.940 2.091

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_081211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_071211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hic¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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