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IMF ve Moody’s’ten Tiirkiye aciklamalari...

Piyasa: IMKB'de bu sabah yatay bir acilis 6ngdriiyoruz

Moody’s diin Tiirkiye'nin kredi notu hakkinda yaptigi aciklamada cari acigin
yilksek oldugunu ve para politikasinin tek basina cari ag¢lk sorununu
¢ozemeyecegini belirtti. Moody's cari acigin yarattigr kirilganligr azaltmak icin
doviz rezervlerinin artirilmasi ve dis bor¢ seviyesinin disirilmesi gerektigini
soyledi. Turkiye'nin brit ve net dis borc oranlari (net borg icin brit borgtan yabanci
llkelerdeki aktifler dustliyor) dzellikle ihracat gelirlerine oranlandiginda benzer
kredi notuna sahip ulkelere gore yiksek seyrediyor. Moody's Tirkiye'nin kredi
notunu yatirim vyapilabilir seviyenin iki not altinda ama Pozitif Goérinim ile
degerlendiriyor.

e Maliye Bakani Mehmet Simsek cari acik ve kredi biiyiimesini sinirlamak icin

alinan tedbirlerin sonucunun gozlenecegini ve heniiz yeni bir tedbir icin ¢ok
erken oldugunu ancak gerekirse daha sert ve radikal tedbirlerin alinabilecegini
soyledi. Simsek’in zorunlu karsiliklardan ziyade Maliye ve BDDK gibi diger
kurumlarin alabilecegi tedbirlerden bahsettigini degerlendiriyoruz.

e IMF Tiirkiye temsilcisi, kiiresel diizeyde artan petrol ve gida fiyatlarinin

etkisiyle bu yil %5,5 olarak dngdriilen enflasyon hedefinin gerceklesmesinin
zorlastigini acikladi: Emtia fiyatlarindaki bu artisin cok uzun sireli olmasinin
beklenmedigi ancak petrolin varil fiyatinda 10 dolarlik bir artisin cari acigin
blylime oranini 0,5 puan arttirdiginin hesaplandigini da belirtti.

o Moody’s Yunanistanin kredi notunu Bal’den B1’e diisiiriirken goriiniimii ise

negatif olarak acikladi. Bu indirimle tlkenin notu “oldukc¢a spekilatif” bir dizeye
cekilirken yapilan aciklamada dlkenin biyik kamu borcunun stabilizasyonu icin
gereken yapisal reformlarin cok iddiali bulundugu ve risklere acik oldugu belirtildi.

o Libya'daki istikrarsizlik nedeniyle tretimde yasanan kaybi telafi etmek ve ylikselen

petrol fiyatlarinin kiresel ekonomik toparlanmada olusturdugu tehdidi 6nlemek
amaciyla S.Arabistan’in ardindan OPEC'in dnde gelen Uyelerinden Kuveyt, Birlesik
Arap Emirlikleri ve Nijerya da Nisan basinda petrol Uretimini arttirmayi planliyor.
Libya'daki gerginlik petrol fiyatlarinin diin giin icinde son 29 ayin en yiiksek
seviyesine getirirken (Brent 118,5 $, WTI107 $), giimiis de son 31 yilin en yiiksek
seviyesine ulasti. WTI petrol ginu 1054 $'dan, Brent petrol ise 115 $'dan
sonlandirdi. Gimis 36,0 $, altin ise 1.432 $ oldu. Gimus yilbasindan beri %17,4
artis kaydetti.

e ABD’de S&P 500 endeksi, diin yiiksek petrol fiyatlarinin ve Wells Fargo’nun

teknoloji hisseleri icin tavsiyesini “ndtr”e indirmesinin olumsuz etkisiyle %0,8
deger kaybetti. Intel (%-1,6) ve HP (%-1,4) diisiiste 6ne cikan hisseler oldular.

e Avrupa borsalarinda daha sinirli kayiplar yasanirken, giinii isvigre’nin SMI

endeksi %0,5 ve ingiltere’nin FTSE-100 endeksi %0,3 oraninda diisiislerle
tamamladilar. Louis Vuitton tarafindan 3,7 milyar euroya satin alinacagi aciklanan
dinyanin 3. buylk miicevher sirketi Bulgari'nin hisseleri %59 deger kazand!.

e Gosterge kagidin faizi diin %9,12 ile Mayis 2010’dan bu yana en yiiksek

seviyesini gordii ve giinii bugiin valorlii islemlerde %9,06’dan tamamladi. Hazine
bugiin gésterge kagidin yeniden ihraci ve 3 yil vadeli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

o IMKB-100, faizdeki yiikselis ve petroldeki yiiksek seyir nedeniyle diin %1,5

deger kaybetti. Diisiiste Garanti Bankasi (%-2,8), Is Bankasi C (%-2,1) ve Halkbank
(%-2,2) gibi bankacilik hisseleri basi ¢cekti. Tekfen Holding (%-4,7), Kardemir D (%-
3.9) ve Is GYQ (%-2,8) deder kayiplariyla dikkat ceken diger hisse senetleri oldular.

e Asya borsalarindan Japonya’da petrol fiyatlarindaki yiikselisin ve Disisleri

Bakanr'nin istifasinin ardindan Nikkei 225 endeksi %1,8 deger kaybetti. Cin'in
Sangay endeksi ise hikimetin, ekonomik toparlanmanin ic¢ tiketim kaynakli
olacagini aciklamasinin olumlu etkisiyle %1,8 artarak son 3,5 ayin en ylksek
seviyesine ulasti. Bolge borsalarinda bu sabah yatay bir seyir izleniyor.

e Euro/dolar paritesi i,40 direnc seviyesinin altinda kapanis gosterdi (1,3968).

Déviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd) 1,91 seviyesindeki seyrine devam etti.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
— >

Sagayl Uretimi (Ocak, yillik % 16,9 15.4

degisim)

Yurtdisi

Almanya imalat Sanayi Mal

Siparisleri (Aralik, aylik % -3,4 2,5

degisim)

Japonya Makine Siparisleri 17 3.0

(Ocak, aylik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Para Piyasalari

2010 07/03 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5975 -0,1 4,0
€/% 1,3377 1,3968 -0,1 44
$/Yen 81,15 82,23 0,0 1,3
GBP/$ 1,5599 1,6198 -0,5 3,8
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 04/03 07/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 893 707
ABD 10 Yillik 3,30 3,50 3,52

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 07/03 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 105,4 1,0 15,4
Petrol (Brent) 94,75 115,0 -0,8 21,4
Altin ($/ons) 1419,5  1432,6 0,3 0,9
Gumiis ($/ons) 30,86 36,0 1,3 16,6

Platin ($/ons)

Hisse Senedi Piyasalari

1767,5 1817,7 -1,2 2,8

2010 07/03  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 60,218 -1.5 -7.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,310 -0.8 4.2
Dow Jones 11,578 12,090 -0.7 44
Nasdaq 2,653 2,746 -1.4 3.5
FTSE 5,900 5,974 -0.3 1.3
DAX 6,914 7,162 -0.2 3.6
SMI 6.436 6,496 -0.5 0.9
Nikkei 225 10,229 10,505 -1.8 2.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,132 -0.6 -1.7
MSCI BRIC 356 356 -0.4 -0.2
Sangay 2.808 2,996 1.8 4.8
Bovespa 69.305 68,012 -0.2 -1.9

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Piyasa Gorlistimiz:

e Endekste bugiin bir miktar tepki alimi bekliyoruz. Petrol fiyatlarinda yasanan
gevsemeyle birlikte kiiresel piyasalarda yasanan iyimserlik bu tiir bir hareketi
destekliyor.

Teknik Gortntm:

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -1.5 -7.2 14.4
iIMKB-30 -1.7 -8.3 12.0
Mali Endeks -1.9 -9.0 1.2
Sinai Endeks -0.6 -3.7 24.6
Hizmetler Endeksi -0.8 -6.8 12.6

Piyasa Verileri

o Haftaya diisiisle baslayan endeks giin icerisinde 59.400 seviyesinin test edilmesi IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 438,152
sonrasinda tepki alimlariyla hafif yiikselisteydi. Kapanis 60.218 seviyesinde Bankalar Piyasa Degeri 150,059
gerceklesti. Cuma glnl test edilen 61.300 seviyesi sonrasinda yeni bir kisa vadeli . - -

asagl trend olusmus durumda. 60.500 seviyesi lzerine geri donilebilmesi durumunda Holdingler Piyasa Degeri 59.166
ancak yeniden kisa vadeli iyimserlik yasanmasini mimkin gériyoruz. Bu durumda Sanayi + Diger P. Degeri 228,926
61.300/800 bandinin tekrar test edilmesi olasl. 59.400 ve 58.500 ise sirasiyla 6ne c¢ikan iMKB ist H f TL 3453
destekler. Su an icin teknik gostergeler itibariyla cok kuvvetli bir olumsuzluk - stem Hacmi (mn TL) ’
gormemekle birlikte  belirttigimiz  desteklerin asagl  kinlmasi  durumunda IMKB Ort. Halka Aciklik 25.03%

olumsuzlugun giiclenmesi beklenebilir. Ayrintilar ve devamr icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Trabzonspor 12.1 46.7
e Anadolu Sigorta - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011 yilinin Ocak ayinda Rhea Girisim Ser. Y.0. 7.7 9.7
.1.76'.8 milyon TL _hayat d|'$_| prim Ure_tti. S6z konu tutar, gecen s_enenin O;ak ayinda ihlas Holding 7.4 126.8
Uretilen 149,3 milyon TL'lik prim miktarina nazaran %18 artisi isaret etti. Ocak ayi -
sonugclarr yilin tamami icin tek basina bir gdsterge niteligi tasimasa da, sirketin 2011 Ipek Matbaacilik 5.8 10.3
yilina glcli bir seyirle baslamasini olumlu karsiliyoruz. Yilin tamami icin prim tretim Koza Anadolu Metal 4L 14.8

tahminimiz 1,605 milyon TL yillik %13 artisa denk gelmektedir.

e BiM - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - buglin UFRS sonuclarini aciklayacak. 4C10

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

icin net kar beklentimiz 53 milyon TL (Cnbc-e consensus: 57 milyon TLJ. Anadolu Sigorta 7.6 71
Besiktas Futbol Yat. -6.5 14.7

o Milliyet gazetesinde yer alan habere gore, Italcementi'nin alt sirketlerinden olan ~ :

Ciments Francais Afyon Gimeto’yu da - OLUMLU; Oneri Yok - satisa konu edebilir. Goltas Cimento 57 17.2

Hatirlanacagi Uzere, Limak Holding, Subat ayi sonunda, Ciments Francais'in Afyon Konya Cimento -5.0 20.3

Cimento disindaki cimento varliklarini 290 milyon euro’ya satin almisti. Tekfen Holding 47 6.8

o Akbank - NOTR; Oneri Yok - 7 yil vadeli 500 milyon dolar tutarindaki yurtdisi tahvil
ihracinin tamamlandigini, ilgili borclanmanin kupon faizinin %6,5 getirisinin ise

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

%6,562 olarak belirlendigini acikladi. Devami icin tiklayin. Garanti Bankasi -2.8 355.1
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -2.1 1491
o Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Koza Altin, Emlak G.M.Y.0. 0.0 136.4
Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak ihlas Holding 7.6 126.8
icin tikl .
N e Fenerbahce -33 82.6

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e IMKB, Moody's'in agiklamasinin piyasalarda Tiirkiye'ye yénelik not artis beklentisini XU30 Nisan 11 72.525 -1,46 269.382
otelemesinin yani sira, BDDK verilerinin bankacilikta kredi artisinin stirdigint .
ortaya koymasi ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in 6zel sektdr bankalarinin XU30 Haziran 11 72.625 -1.29 902
gerekli hassasiyeti gostermedigdi ve gerekirse sert tedbirler alinabilecegi yonindeki USD Nisan 11 1,612 -0,34 61.315
aciklamalarinin _grdlndan din yizde 2,5'lara yakm kayip yasadl_ktarj sonra ABD USD Haziran 11 1.63 0,00 626
borsalarinin pozitif acilmasina paralel kayiplarinin bir kismini telafi etti.
Euro Nisan 11 2,2555 -0,15 4.821

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 71.900 seviyesinin destek
70.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
sozlesmelerinde 73.200 seviyesi diren¢ 74.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak ¢ 4 ¢ g
izlenebilir. XU30 Nisan 11 192.143 15.871
o USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5920 seviyesinin destek USD Nisan 11 57.984 3.306

1,5850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6200 seviyesi diren¢ 1,6250 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
dnceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_080311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_070311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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