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Moody’s’ten Tiirkiye agiklamalari...

Moody’s Merkez Bankasi'nin spekiilatif sermaye girisini azaltmak ve kredi
genislemesini yavaslatmak icin uyguladigi para politikasinin uzun vadede
riskler barindirsa da Tiirkiye'nin karsilastigi zorluklara cevap verdigi icin
iilke notu acisindan olumlu oldugunu acikladi. Moody's yayinladigi raporda
bu politikanin Tlrkiye'nin cari aciginda artis yaratan TL'deki degerlenme,
ithalat artisi ve yiksek kredi blylmesi gibi faktorleri etkiledidini belirtti.
Dénglisel bir seyir izleyen cari acigin GSYiH'ya oraninin ise bu yil %7 olacagi
6ngorildd.

ABD Hazine Bakani Geithner Cin’in yuanin degerini diisiik tutmasi yiiziinden
ucuz Cin mallarinin ithalatinin artmasi ve para birimi realin degerlenmesi
sorunlariyla karsilasan Brezilya ile ittifak arayisina girdi. Geithner realin
diger gelismekte olan Ulkelerin para birimlerinin degderini disik tutmalarinin
bu Ulkeye yonelik sermaye akimlarini arttirmasi yizinden degerlendigini
belirtti. Brezilya’da imalat sanayi ucuz ithal mallari ve son iki yil icinde
dolara karsi yaklasik %40 degerlenen real yiiziinden giderek zayifliyor.

Avrupa Finansal istikrar Fonu (EFSF) irlanda’ya IMF ve AB tarafindan
saglanan 85 milyar euro tutarindaki yardim paketinin ilk dilimi olan 3,6
milyar euroyu serbest birakti. Mali yardimin irlanda’ya maliyetinin (faizinin)
%5,9 oldugu belirtiliyor. EFSF Ocak ayinda 5 milyar euro tutarinda tahvil
ihracinda bulunarak yardim icin kaynak yaratmisti. EFSF'nin bu yil toplam 17,6
milyar euroluk tahvil ihra¢c etmesi planlaniyor.

ABD ve Avrupa borsalarinda diin risk alma istahinin siirmesi nedeniyle
alicli bir seyir hakim oldu. Gini ABD'de Dow Jones ve S&P 500
endekslerinin  her ikisi de %0,6 oraninda yikselislerle tamamladilar.
Avrupa'da ise Almanya’nin DAX ve ingiltere’'nin FTSE-100 endeksleri %0,9
oraninda deger kazandilar.

iMKB-100, faizdeki yiikselisin olumsuz etkisiyle haftaya %0,6 diisiisle
basladi. Endeksteki disiste 6zellikle glintn ikinci yarisinda Garanti Bankasi
(%-1,9), Is Bankasi C (%-2.2) ve Yapi Kredi Bankasi (%-2) gibi bankacilik
hisselerinde artan satislar etkili oldu. Diger taraftan, Dogan Holding (%2,4) ve
Dogan Yayin Holding (%2.4) hisselerindeki deder kazanclari dikkat cekti.

Japonya’nin Nikkei 225 endeksi %0,5 deger kazanirken, Hong Kong'un Hang
Seng endeksi 2 ginlik tatilin ardindan %?1,5 geriledi. Bolgede bu sabah
Japonya ve Hong Kong'da yatay bir seyir izlenirken, Cin'de tatil bugln de
devam ediyor.

Euro/dolar paritesi Almanya’da imalat sanayi siparislerinin Aralik’ta %3,4
azalmasinin ardindan bir miktar gerilese de daha sonra artan risk istahi
sayesinde toparlanarak 1,36 seviyesinde tutundu. Diger taraftan TCMB'nin
faiz indirimi ve Misir'daki gelismelerin ardindan 1,9050'ye kadar yikselmis
olan doviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd) din %0,4 gerileyerek(1,8590) dislsini
slirdurdd. Boylece son bir haftada sepet %2,1 deger kaybetmis oldu.

Emtia fiyatlar giiclii seyrini siirdiiriiyor: Misir'daki gerilimin azalmasinin
da etkisiyle petrol fiyatlari 87,5 $ seviyesine geriledi. Brent petrol ise
yaklasik 100 $ seviyesindeki seyrini siirdiirdii (99,2 $). Misir fiyatlari ABD
tarim bakanliginin mahsul tahminlerini azaltmasi sonrasinda Temmuz
2008'den beri en ylksek seviyesine ulasti. Misir kontratlari bugin 674 $
seviyesinden islem gordyor. Bugday fiyatlari haftalikk bazda %27 artis
gostererek 859 $'dan islem gordi.

Yurtdisinda risk alma istahinin siirmesi, giivenli liman olarak gériilen
devlet tahvillerine olan talebi azaltirken, faizlerdeki ylkselis devam ediyor.
Din ABD 10 yillik devlet tahvili getirisi %3,64 ile Mayis 2010°dan bu yana en
yiksek seviyelerinden kapandi. Yurticinde ise gdsterge faiz diin onemli bir
degisik gostermedi ve valorlu islemlerde %8,47'den kapandi.

Cuma giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Almanya Dayanikli Mal

Siparisleri (Aralik, aylik % 5,2 -3,4 -2,2
deg.)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
———— 5
Sa[l_aw Uretimi (Aralik, yillik % 91 14
degisim)
Yurtdisi
Almanya Sanayi Uretimi (Aralik, 0,7 0.3
aylik % degisim)
Para Piyasalari
2010 07/02 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1.5765 -0.4 2.6
€/$ 1,3377 1.3582 0.0 1.5
$/Yen 81,15  82.31 0.2 1.4
GBP/$ 1,5599 1.6107 0.0 3.3
Tahvil Piyasalari
2010
0,
(%) Kapanis 04/02 07/02
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 847 847
ABD 10 Yillik 3.30 3.64 3.64

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 07/02  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 87.5 -1.7 -4.3
Altin ($/ons) 14195  1348.8 0.0 -5.0
Giimiis ($/ons) 30,86 29.3 0.6 -5.1
Platin ($/ons) 1767,5  1834.7 -0.3 3.8
Petrol (Brent) 94.2 99.2 -0.1 5.3
2010 07/02  Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 66,004 64,906 -0.6 -1.7
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,319 0.6 4.9
Dow Jones 11,578 12,162 0.6 5.0
Nasdaq 2,653 2,784 0.5 4.9
FTSE 5,900 6,051 0.9 2.6
DAX 6,914 7,284 0.9 5.3
SMI 6,436 6,611 0.4 2.7
Nikkei 225 10,229 10,592 0.5 3.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,128 -0.1 -2.0
MSCI BRIC 356 345 -0.5 -3.3
Bovespa 69.305 65,362 0.1 -5.7

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.6 -5.6 26.1
- . ] ] IMKB-30 -0.9 -5.8 23.8

e Bugiin endekste yatay-asagi yonlii bir seyir bekliyoruz. Mali Endekes 0.9 6.0 25 2
Sinai Endeks 0.0 -4.0 39.0

Hizmetler Endeksi 0.0 -4.7 19.4

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 473,227
e Endeks diin giin basindaki alicili seyirle test ettigi 65.916 seviyesi sonrasinda - -
satis agirlikliydi. Kapanis 64.906 seviyesinde gerceklesti. Cuma glinkd iyimserligin Bankalar Piyasa Degeri 167.853
ardindan endeks yatay-asagi yonli bir hareketle gind tamamladi. Cuma gind 21 Holdingler Piyasa Degeri 65,098
gunlik agirlikli ortalama seviyesinin hafif Uzerindeki kapanisin ardindan tekrar 65.154 S i + Dider P. Dederi 240 276
seviyesindeki ortalama altina geri inilmis durumda. Bu da endeksin halen cok giicli - anay|-+ ger . Uegen !
bir gérinti sergilemedigine isaret ediyor. 65.000/500 Uzerinde kalici bir hareket IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,446
olusmadigi sirece iyimserlik beklenmemesi gerektigini dislniyoruz. 63.650/500 iMKB Ort. Halka Aciklik 25.02%

bandr ise ilk destek bdlgesi olarak dikkate alinmali. Asagi kirilmasi olumsuzlugu

kuvvetlendirici etken olacaktir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Aksigorta 7.2 23.8
. " . ] Afyon Cimento 6.6 19.9

e Tiirk Telekom'un - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin 4.ceyrek 2010 mali - -

sonugclarini aciklamasi bekleniyor. Biz 545mn TL net kar beklerken konsensiis tahmini Dogus Otomotiv 4.7 8.1

519mn TL. Konya Cimento bl 215

e Aksa - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Misirda bulunan boyama tesisinde Kartonsan 32 6.3

Uretime 1 hafta ara verilmisti. Bugln itibariyle tretim yeniden basliyor. %50 kapasite
kullanim orani ile devreye girecek olacak tesis agirlikli olarak ihracat siparislerini

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

karsilayacaktir. Misirdaki ekonomik ve siyasi gelismeler yakindan izlenerek tesisin Trabzonspor -8.5 26.9
tam kapasite ile Uretime gecisi planlanacaktir. Besiktas Futbol Yat. 59 364
o Dogan Yayin Holding - OLUMLU; Oneri Yok - istiraki Dogan TV Holding aleyhine Gibre Fabrikalari -2.8 16.1
sonuclanan 713,3mn TL tutarindaki Vergi Mahkemesi Karari Danistay tarafindan . M.Y 27 17
esastan bozulmus olmaktadir; gecikme faizi tutari da 340,3mn TL idi. Toplam 6deme Sinpas G-M.Y.0. ; i

1.053,6mn TL olacakti. Dogan TV Holding lehine sonuclanan 1.318,4mn TL vergi dava Global Yatirim Holding -2.6 8.7

sonuclari da Danistay tarafindan onanmistir. ilgili taraflarin Danistay kararinin aleyhe
olan kisimlarina karsi karar dizeltme isteminde bulunma haklari mevcuttur. Devami
icin tiklayin.

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.8 211.8

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -2.2 176.5

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Dogan Holding 2.4 14.9

Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, $ise Cam, Dogan Yayin Holding 2.4 106.6
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintil L kicin tiklayin.

ekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Emlak G.M.Y.0. 07 100.7

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e TCMB'nin aldigi kararlarin yarattigi karisiklik fiyatlanmaya devam ediyor. Kisa XU30 Subat 11 79.875 -0,72 219.536
vadede, alinan onlemlerin hedef ve sonuclari belirli olsa da orta ve uzun vadede ne ;
tip sonuclar doguracaginin net olmamasi volatil hareketler olusmasina neden XU30 Nisan 11 79.675 -0.56 2.812
olmakta. Moodys'in aciklamalari, kredi not artisinin bu politikalarin basariya USD Subat 11 1,5810 -0,69 30.861
ulasmasina baglanmakta. TCMB Baskani'nin 6gleden sonra yaptigi aciklamalarda USD Nisan 11 15930 -0.90 945
yeni onlemlerin olabilecedine vurgu yapmasiysa piyasaya satis getirdi. ! !
Euro Subat 11 2,1375 -1,09 2.939

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 79.200 seviyesinin destek
78.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 80.300 seviyesi direnc 81.100 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5720 seviyesinin destek
1,5650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5850 seviyesi direnc 1,5920 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
186.041 -1.875

USD Subat 11

59.012 -8.145

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_080211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_070211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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