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ABD’de istihdam verisi beklentilerden daha kotii gerceklesti...
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ABD’de tarim disi istihdam edilenlerin sayisi Temmuz’da 131 bin kisi azalarak
65 bin kisi olan beklentilerden daha koétii gerceklesti. Bu azalmada kamuda
calisanlarin sayisinin 71 bin kisi azalmasi etkili oldu. lIssizlik orani ise
degismeyerek %9,5 seviyesinde kaldi. Gerek finansal kurumlarin bilancolarindaki
sorunlarin tam anlamiyla ¢oziimlenememesinin ve kredi hacimlerinde kayda
deger bir artis olmamasinin, gerekse yiiksek issizligin sirmesinin ABD'de
ekonomik toparlanmanin gliciini zayiflatabilecedi degerlendiriliyor.

ABD borsalari, Cuma giinii aciklanan olumsuz istihdam verilerinin etkisiyle
gerileseler de kapanisa dogru gelen alimlarla kayiplar olduk¢a sinirli kaldi;
giinii S&P 500 endeksi %0,4 oraninda diisiisle tamamladi. Haftanin onceki
gunlerinde aciklanan olumlu bilancolar nedeniyle yikselmis olan S&P 500,
boylece haftalik bazda %1,8 deger kazanmis oldu. Cuma gtini JP Morgan (%-2) ve
IBM (%-0,8] dususlerle, beklentilerden iyi bilanco aciklayan Kraft (%2,4)
ylkselisiyle one ¢ikan hisseler oldular.

Avrupa borsalari, ABD’de aciklanan olumsuz istihdam verisinin etkisiyle
gerilerken, giinii Almanya’nin DAX endeksi %1,2 ve ingiltere’nin FTSE-100
endeksi %0,6 oraninda diisiislerle tamamladilar. Bu dislslere ragmen bu
endeksler haftayi sirasiyla %1,8 ve %1,4 oraninda deger kazanclariyla kapattilar.
Avrupa borsalarinda Cuma giinki dislslerde Banco Santander (%-2,6) ve Dexia
(%-4,7) gibi bankacilik hisselerindeki satislar basi cekti.

iMKB-100, Cuma giiniinii %0,3 gibi sinirli bir yiikselisle tamamladi ve béylece
haftanin genelinde %0,2 oraninda gerilemis oldu. Giinin en ¢ok islem godren
hisseleri Garanti Bankasi (%2,7), Akbank (%-1,3) ve is Bankasi C (%0) olurken,
Ford Otomotiv (%1,8) ve Eregli Demir Celik (%1,4) hisselerindeki alimlar dikkat
cekti. IMKB-100 icin bu haftkai bant tahminimiz teknik olarak 58.000-62.000
araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii yatay bir seyir izlenirken, endeksler Persembe
giinkii kapanislarina yakin seviyelerden kapandilar. Bu sabah ise Asya
borsalarindan Japonya'da hafif saticili, Sangay ve Hong Kong'da ise yatay bir seyir
izleniyor.

Hazine yarin Agustos ayinin ilk ihalesini diizenleyecek ve Sali giinti 10 yili vadeli
TUFE'ye endeksli devlet tahvili ihalesi gerceklestirilecek. Hazine'nin Carsamba
guni ise 412 milyon TL i¢ bor¢ 6demesi bulunmakta. islem hacminin dusiik
gerceklestigi Cuma giinl tahvil piyasasinda gosterge kagidin faizi dar bir bantta
hareket etti ve glini Pazartesi valorli islemlerde %8,39'dan sonlandirdi. Gosterge
faiz icin bu haftaki teknik bant tahminimiz %8,20-8,50 araligi.

FED’in bu hafta gerceklestirecegi faiz toplantisinda piyasalari desteklemek
amaciyla bazi parasal genisleme tedbirleri almasi bekleniyor. Bu beklentiyle
tahvil piyasasinda Cuma giini alimlar gorildd; 10 yil vadeli tahvil getirileri 9 baz
puan disus kaydederek %2,82 seviyesine geriledi.

Euro/dolar paritesi ABD’de issizlik oraninin tarimdisi istihdam kesiminde
tahminlerden yiiksek ¢ikmasi ve tiiketim yonlii hareketin kisitlanacagi
diisiincesiyle dolara satis gelmesi sonucunda %0,7 oraninda yiikselerek haftayi
1,33 seviyesinden tamamladi. Dolar/yen paritesinde 85,5 seviyesi Cuma gini
kapanista goriilen seviye olurken, pound dolar 1,60 seviyesinden islem gordi.
$/TL icin haftalik teknik bant tahminimiz 1,47-1,53 araligidir.

Petrol fiyatlari Cuma giinii 81-83 $ gibi dar bir bant araliginda seyrini siirdiiriip
haftayl %1,6 kayipla 80,7 $'dan tamamladi. Altin risk istahindaki azalmaya
paralel olarak 1.200 direncini kirdi. Altinin onsu haftayr %0,9 artisla 1.204 $'dan
kapatti. Bakir fiyatlarinda satis yonliu hareket devam ederken bakir Cuma giinini
%0,33 azalisla 334$'dan sonlandirdi. Bu haftaki teknik bant tahminlerimiz petrol
icin 79-83 $ ve altin icin 1.160-1.220 $ araligidir.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Issizlik Orani

[Temmuz,%) 9.5 9.5 9.6
Almanya Sanayi Uretimi B

(Haziran, aylik % degisim) 2,6 0.6 0.5
Ingiltere Sanayi Uretimi 0.7 0.4 0.1

(Haziran, aylik % degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
————— - 5

Sar_]_a){l Uretimi (Haziran, yillik % 15.6 10,1

degisim)

Yurtdisi

Almanya Dis Ticaret Dengesi 10,6 115

(Haziran, milyar euro)

Para Piyasalari

06/08  Giinliik Deg. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,4891 -0,9 -11
u/$ 1,3282 0.7 1,8
$/Yen 85,49 -0,4 -1,1
GBP/$ 1,5945 0,3 1,7
(%) K::::|s 05/08 06/08
Gosterge Tahvil 8,87 8.43 8,40

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

06/08  Yil Sonuna Gére
2009 Kapanig Deg. (%)
Petrol (WTI) 79,4 80,7 1,69
Altin ($/ons) 1.095,7 1.204,3 9,91

Hisse Senedi Piyasalari

2009 06/08 Giinlik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 59,753 0.25 13.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,122 -0.37 0.6
Dow Jones 10.428 10,654 -0.20 2.2
Nasdaq 2.269 2,288 -0.20 0.9
FTSE 5.413 5,332 -0.62 -1.5
DAX 5.957 6,260 -1.17 5.1
SMI 6.546 6,321 -0.84 -3.4
Nikkei 225 10546 9,642 -0.12 -8.6

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 1,011 -0.08 2.2
MSCI BRIC 332 328 -0.27 -1.0
Sangay 3,277 2,658 -0.78 -18.9
Bovespa 68,588 68,095  -0.46 -0.7

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim [

Teknik Gorinim:

0 Cuma giinii beklentilerimiz paralelinde yasanan yiikselis denemesiyle 60.150
direncinin iizeri denendiyse de sonrasinda saticili bir seyir hakimdi. Kapanis 59.753
seviyesinde gerceklesti. Endekste 21 ginlik agirlikli ortalama civarindaki hareketin
devam ettigini goruyoruz. Halen cok guclu bir satis egilimi olmamakla birlikte yikselis
denemeleri de sinirli kalmaya devam ediyor. 59.000 - 61.000 bandindaki yatay hareket
agirlik kazaniyor. Beklentimiz bir sure daha bu bant icerisinde bir hareket
gorecedimiz  seklinde. Bandin  disina  c¢ikilmasi  c¢ikilan  yonde  hareketin
belirginlesmesini saglayabilir. Su an icin yukari yonde cok kuvvetli bir beklentimiz
olmadigini da belirtelim. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin...

Sirket Haberleri:

0 Akbank - Nf)TR; Oneri Yok - 2C10 solo net karini 759 milyon TL olarak yaklasik 879
milyon TL olan analist tahminlerinin altinda acikladi. Buna gore bankanin ilk alti
aylik net kari 1.727 milyon TL, dzkaynak karliligi %23 olarak gerceklesti. Bankanin
net karinin onceki ceyrege gore %22 dizeyinde gerilemesi, bono portfdy getirisinin
sabit getirili yiiksek getirili bonolarin itfasi ve TUFE'ye endeksli bonolarin yeni
ihraclar ve enflasyondaki gerileme sonucunda dismesinden kaynaklandi. Kredi
tarafinda banka %10,7 ve mevduat tarafinda %7,6 ceyreksel biyime saglayarak
sektorun sirasiyla %8,1 ve %4,5 olan blylme oranlarinin lUzerinde kaldi. Akbank’in
mevcut hisse basina fiyati 7,85 TL duzeyinde (piyasa degeri: 21,1 milyar dolar] ve cari
rakamlar Uzerinden F/D ve F/K oranlari sirasiyla 2,7x ve 10,1x seviyelerinde
bulunuyor. Biyik bankalarin soz konusu carpanlari ise 2,3x ve 9,8x seviyelerinde
bulunuyor. Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

0 Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Hurriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya
Cam, Tlpras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

-100



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_090810.pdf

