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Obama’dan 450 milyar $’lik istihdam paketi...

Obama diin ABD ekonomisini canlandirmak i¢in 450 milyar $'lik istihdam
paketinin detaylarini verdi. Pakette en onemli madde isveren ve calisan
vergilerinin indirilmesi. Bu onlemin maliyeti 250 milyar $ olacak. Diger
oneriler eyalet ve yerel hikumetlere 85 milyar $, issizlik fonunu bir yil
uzatmak icin 60 milyar $ ve ulasim altyapisi icin 50 milyar $. Bor¢ tavani
izerine yapilan tartisma goz oniine alindiginda, paketi Kongre'den gecirmenin
zor olabilir.

Harcanacak 450 milyar $ ya bitceden kesinti yapmak ya da vergi artirmak ile
fonlanacak — hiklimet zaten bor¢ tavaninin yikselmesini saglamak icin 1,5
trilyon $ bitce kesintisi yapmak zorunda. Mali tesvik 2009 dakine gore daha
kiiciik: o zaman iki yil boyunca verilecek tesvik 800 milyar$ biyukligindeydi.
Kongre, paketi onayladigi takdirde ABD'nin 2012 biylime oranina olumlu etki
yapacak ama etkinin bir onceki paketinki gibi gecici olmasi biyiik ihtimal.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Trichet yaptigi faiz karari agiklamasinda
politika faizinin sabit birakarak dikkatleri enflasyondan ekonomik
toparlanmaya kaydirdi. Bolge ekonomilerinin maruz kaldigi asagi yonlu
risklerin daha da arttigina dikkat ceken Trichet, enflasyonun onimuzdeki
aylarda %?2'nin Uzerinde seyrederek sonrasinda gerilemesinin beklendigini
soyledi. 1. ceyrege ait buyimenin gecici faktorler sayesinde saglandigini
belirten Trichet, yilsonu biylime tahmini olarak %1,4 - %1,8 bandini verdi.

ABD borsalari, Garsamba giinkii %3 civarinda yiikselislerinin ardindan diin
%1 civarinda deger kaybetti. Bu disiste kar satislarinin yani sira, Fed
Baskani Bernanke'nin konusmasinda yeni bir parasal genislemeye iliskin yeni
ve net bir ifade kullanmamasi sonrasinda gelen satislar etkili oldu. JP
Morgan (%-3,8), Boeing (%-3,2) ve Dupont (%-2,2) disiiste 6ne cikan hisseler
oldular. ABD borsalari vadeli islemlerde Obama'nin istihdam paketine iliskin
konusmasi oncesinde %0,5 civarinda ekside seyrederken, halihazirda yatay
seviyelerden islem goriyor.

Son giinlerde dnemli dalgalanmalar yasayan Avrupa borsalarinda daha
yatay bir giin geride kaldi. Diin petrol fiyatlarindaki yikselise paralel olarak
enerji sirketi Total %2,5 deger kazanirken, Danone hisselerindeki %2,2 artis
da one ciktr.

iMKB-100, diin diinya borsalarindan ayrismasini siirdiirerek %2,6 deger
kazandi. Akbank (%4,9), Garanti Bankasi (%3,7), Is Bankasi C (%3,4) ve Tiipras
(%4,7) yikselise dncilik eden hacimli hisse senetleri oldular.

Asya borsalarinda diin sinirli degisimler goriiliirken, Japonya'nin Nikkei 225
endeksi %0,3 artis ve Cin’in Sangay endeksi %0,7 disis gosterdiler. Bolge
borsalarinda bu sabah ise hafif saticili bir seyir izleniyor.

Diin Avrupa Merkez Bankasi’'nin Euro bdlgesi i¢in biiylime tahminini
diisiirmesinin ve faiz indirimine gidebilecegine iliskin spekiilasyonlarin
etkisiyle EUR/USD 1,3873 ile 12 Temmuz’dan bu yana en diisiik seviyelerini
gordii. Parite bu sabah ise 1,3915'den islem goriyor. Doviz sepeti, din
yurticinde goriilen olumlu havayla bir miktar geriledi ve giini %0,3 disusle
2,1110 seviyelerinden tamamladi.

Brent petrol fiyati diin %1 diisiisle 114,6%’a gerilerken, altinda ise diin tepki
alimlari goriildii (1.868%).

Yunanistan’a iliskin endiselerin siirmesiyle 2 vyiluk getiriler rekor
seviyelere yiikselmeye devam etti: Son bir haftada yaklasik 12 puan artan
getiriler %57 seviyesine ulasti. Hafta icinde 3.276 baz puana yikselen Ulke
riski primini gosteren 5 yillik CDS’ler son iki glindur disis gosteriyor. CDS'ler
diin glini 2.878 bps'den tamamladi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
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Basvurular (haft., bin kisi)
Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Temmuz, 67 23
yillk % degisim) ' '
Cin Dig Ticaret (Agustos, milyar
31,5
dolar)
Para Piyasalari
2010 08/09 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,7682 0,6 15,1
€/$ 1,3377 1,3881 -1,5 3,8
$/Yen 81,15 77,50 0,4 -4,5
Faiz Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 07/09 08/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,78 7,86
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,34 0,34
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 08/09  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 89,1 -0,3 -2,5
Petrol (Brent] 94,75 114,6 -1.1 20,9
Altin ($/ons) 14195  1868,3 2,9 31,6
Gimiis ($/ons) 30,86 42,3 1,8 37,0
Platin ($/ons) 1767,5  1855,0 2,2 4,9
Hisse Senedi Piyasalari
2010 08/09 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 56.692 2,6 -14,1

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1186  -1,1 -5,7
Dow Jones 11.578 11.296  -1,0 -2,4
Nasdaq 2.653 2529 -08 -4,7
FTSE 5.900 5.340 0,4 -9,5
DAX 6914 5.408 0,1 -21,8
SMI 6.436 5.529 0,5 -14,1
Nikkei 225 10.229 8.793 0,3 -14,0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1.014 0,4 -12,0
MSCI BRIC 356 303 0,4 -14,9
Sangay 2.808 2.499  -0,7 -11,0
Bovespa 69.305 57.624 1,8 -16,9

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endeks sinirli diizeltmelerle yiikselis hareketini devam ettiriyor. Genel olarak
iyimserligin korundugunu ve yiikselis egiliminin devam edecegini diisiiniiyoruz.

Teknik Goruntm:

e Giin icerisinde 54.917 seviyesini test eden endeks ikinci seans ortasindan itibaren
giiclenen alimlarla yukar ydnliiydii. Son yorumlarimizda surekli olumlu teknik
gorinim vurgusu yaparak yukselis beklentimizin devam ettigini belirtmistik. Endeks
dinki hareketiyle beklentimize paralel yikselisine devam ederek giinid tamamladi.
Bu kapanisla iyimserligin daha da kuvvetlendigini disunlyoruz. Bu paralelde daha
once de belirtmis oldugumuz 57.800-59.000 bandinin glindemde oldugunu disinmeye
devam ediyoruz. Teknik gostergelerdeki olumlu egilim korunuyor. Saatlik grafiklerde
de yeniden guclenme gorlyoruz. Bu iyimserlige bagli olarak yukselisin devamini
beklemek mumkin. Dinun dip seviyesi de olan 55.000-56.000 bandi yeni onemli
destek olarak belirtilebilir. Ayrintilar ve devami igin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o Kardemir - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Irak'ta yapilan 30.000 ton'luk
Uluslararasi Ray ihalesine Fransiz, Italyan, Alman, ispanyol firmalari yani sira
Tirkiye'den Kardemir istirak etmisti. ihale sonucunda en uygun sartlari saglayan
Kardemir ile Irak Devlet Demir Yollari arasinda sozlesme yapilma asamasina
gelinmistir. Sirket 201 1/06'da 69.000 ton ray satisi gerceklestirmisti.

o Tiirk Telekom - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Birinci yariyildaki glclu gelir
artisini dikkate alarak, 2011 yilinda konsolide ciro artisin %9 - %10 seviyelerinde,
konsolide FAVOK marjinin ise %40-%45 araliginda gerceklesmesini bekliyor. Biz 2011
de cironun %7 blylimesini ve FAVOK marjini %43,6 olarak tahmin ediyoruz.

e Gazete haberlerine gore, BOTAS In Rusya'nin Mavi Akim kontratindan yillik 6

milyar metrekiipii 6zel sektore devretmek icin actigi ihale, gecerli teklif gelmedigi
icin iptal edildi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Fed Baskani Bernankenin diunki beklenen konusmasinda
ekonominin desteklenmesi adina yeni bir parasal genislemeye iliskin yeni ve net bir
ifade kullanmamasi sonrasinda disis kaydetti. Asya borsalarinda ise, Cin son
enflasyon verilerinden sonra kaygilarin azalmasiyla ylkseldi.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 69.000 seviyesinin destek
68.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 69.600 seviyesi diren¢ 70.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7700 seviyesinin destek
1,7630 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7800 seviyesi diren¢ 1,7880 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 2.6 8.4 -6.5
IMKB-30 3.1 8.7 -10.3
Mali Endeks 3.2 9.1 -11.6
Sinai Endeks 2.0 10.4 8.4
Hizmetler Endeksi 1.4 5.0 -3.9
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 413,532
Bankalar Piyasa Degeri 139,714
Holdingler Piyasa Degeri 55,755

Sanayi + Diger P. Degeri 218,063

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,793

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.62%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Galatasaray 9.1 30.8
Kartonsan 6.1 24.7

Net Holding 6.0 1.9

Gsd Holding 5.7 2.4
Turkcell 55 23.9

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Tirk Telekom -1.9 11.2
Akfen Holding -1.8 2.4
Brisa -1.0 13.0
Bim Birlesik Magazalar -0.5 5.2
noner Bk -0.4 45

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 3.7 222.8
is Bankas (C) 3.4 119.7
Halk Bankasi 1.4 68.7
Emlak G.M.Y.0. 2.7 47.0
T. Vakiflar Bankasi 2.1 40.7

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 69,300 3,63 260.772
XU30 Aralik 11 69,850 3,52 572
USD Ekim 11 1,777 0,17 49.314
USD Aralik 11 1,7935 0,20 1.823
Euro Ekim 11 2,4885 -0,02 4.899
XU30 Ekim 11 190.742 12.587
USD Ekim 11 97.553 7.643

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_090911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_080911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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