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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

ABD istihdam piyasasinda toparlanma siiriiyor...

e ABD’de beklentilerin lizerinde gelen Aralik ay1 ADP istihdam raporundan sonra Cuma
glinii tarim-disi issizlik verisi de beklentilerden daha iyi geldi. Beklenti tarim-disi
istihdamin 155.000 artmasi iken bu veri 200.000 artis gosterdi. Bunun yaninda Aralik
ayinin issizlik oraninin da bir onceki ay %8,7'den %8,5'e, yani son U¢ yilin en dusik
oranina gerilemesi, isglcl piyasasinin toparlaniyor olduguna isaret ediyor. Yine de
Aralik'taki isgucu verilerinde mevsimsel faktorlerin énemli olmasi, onlimtizdeki aylarda
toparlanmanin hizinin yavaslayabileceginin altini ¢iziyor.

Basel Il yonetmeliklerini tasarlayan BIS’in bir araya getirdigi 27 biiyiik iilkenin
merkez bankalari baskanlari veya bankacilik sektdorii diizenleyicileri, Basel IlI
cercevesinde 2015 sonrasinda bankalarin tutmalari gereken ek likidite uygulamasinin
hayata gecirilmesinde bir gecikme olmayacagini vurguladi. 2015'ten sonra bankalar 30
gin surebilecek bir likidite krizine karsi yiuksek kredi notu olan reel sektor ve devlet
tahvil bonolari gibi ek likidite araclar tutmak zorunda kalacak. Bankacilik sektori ise bu
uygulamanin kredi blylmesi ve iktisadi faaliyeti yavaslatacagini savunuyor. Bankacilik
sektoru duzenleyicileri sistemsel stresin oldugu zamanlarda bu ek likidite provizyonunun
kullanilabilecegini soyleyerek sektoriin endiselerini bir miktar azaltti. Likit varlik olarak
tutulabilecek kiymetlerin kapsaminin genisletilmesi de glindemde.

italya’da yilin ilk ceyregindeki yiiklii bor¢ d6demesi tahvil getirilerinin %7 kritik
seviyenin lizerinde seyretmesine neden oluyor. 10 yillik tahvil getirileri gectigimiz hafta
son Uc is glinunde toplam 26 baz puan yukselerek haftayl %7,13 seviyesinden tamamladi.
italyan getirilerinin Almanya'nin benzer vadedeki tahvil getirileri ile arasindaki faiz farki
da (spread) 528 baz puanla Kasimin ikinci haftasindan bu yana en yiksek seviyesine
ulasti. italya’nin ilk geyrekte yaklasik toplam 130 milyar euro borg geri édemesi
bulunuyor. ispanya’da da tahvil getirileri bes giindiir art arda yiikseliste: 10 yillik
getiriler gecen hafta toplam 59 baz puan yikseldi. Getiriler %5,70 ile Aralik ortasindan bu
yanaki en yiiksek seviyesinde.

Euro Bolgesi borg¢ sorununa iliskin endiselerin siirmesinin euroyu olumsuz etkilemesi
ve olumlu ABD istihdam verisinin dolari desteklemesi sonucunda EUR/USD Cuma
giinii %0,5 geriledi (1,2720). Parite gin icerisinde 1,2698 ile Eylul 2010'dan beri en
distik seviyesine geriledi. Bugiin yapilacak Merkel-Sarkozy zirvesinin parite iizerinde
etkili olmasi beklenebilir. Euro yen karsisinda Aralik 2000'den beri kaydettigi en disik
seviye olan 97,9'a (%0,7 gunlik dusus) geriledi. Dolar/TL yatay bir seyir izleyerek
haftayr 1,8792'den sonlandirirken, doviz sepeti ise haftay1 2,1330 seviyelerinden
tamamladi. USD/TL icin bant tahminimiz teknik olarak 1,85-1,91 araligidir.

o Dolardaki deger artisiyla %0,3 gerileyen WTI petrol haftayl 102 $'dan kapatirken,
iran'daki gerginlikle Brent 113 $ seviyesinde tutundu. Cin'in altin talebi, Euro
Bolgesi'ne iliskin endiseler ve iran'da gerilimin tirmanmasi ile son ginlerde deger
kazanan altin, Cuma glni dolardaki deger artisina ragmen yatay bir seviyeden kapandi
(1.617 $). Bu seviye altinin rekor kapanis seviyesi olan 1.900 $'in (5 Eylul 2011) %17.4
asagisinda bulunuyor. Gimis ise giinl %2 kayipla 28,7 $'dan sonlandirdi. Haftalik teknik
bant tahminlerimiz altin icin 1.590 $-1.650 $ ve Brent icin 109 $-115 $ araliklaridir.

e ABD borsalari, olumlu istihdam verisine ragmen onceki giinlerdeki yiikselislerini
Cuma giiniine tasiyamayarak yatay seviyelerden kapandilar. Buna ragmen S&P 500
yeni yilin ilk haftasini %1,6 yiikselisle tamamlamis oldu. ABD'de buglin Alcoa ile
birlikte 4. ceyrek sirket bilanco donemi basliyor.

o Avrupa borsalarinda Cuma giinii Almanya’da %0,6, italya’da %0,8 ve ispanya’da %0,5
diisiis kaydedildi. Bu borsalar haftalik bazda sirasiyla %2,7, %-2,9 ve %-3,2 oraninda
degisim gosterdiler. Italya ve Ispanya'nin tahvil getirilerinin son dénemdeki yiikselisinin
borsalarda da etkisini gosterdigi goruluyor.

¢ iIMKB-100, haftanin son giiniinde 6zellikle 6gleden sonra gelen satislarin etkisiyle %2
oraninda geriledi. Endeks haftalik bazda ise %2,1 geriledi. Cuma glnki disuste
bankacilik hisselerindeki dususler etkili olurken, bankacilik endeksi %3,2 geriledi. iMKB-
100 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 48.000-52.500 araligidir.

e Asya borsalarinda gecen hafta Nikkei 225 %0,8 ve Sangay %1,6 geriledi. Bu sabah ise
Nikkei 225 tatil nedeniyle islem gormezken, Sangay endeksi alicili bir seyir izliyor.
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Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylar*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ot (Kaom, vk oo deg) 04 08 09
(IJE/:;rO Bolgesi Issizlik (Kasim, 10,3 10,3 10,3
ABD issizlik (Aralik, %) 8,7 8,5 8,7

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Kasim,

yillik % degisim) 73 94
Cin Dis Ticaret (Aralik, milyar 14,53 8,80
dolar)

Almanya Sanayi Uretimi (Kasim, 0.8 05

aylik % deg.)

Para Piyasalari

2010 06/01 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367  1.8820 0.3 -0.1
€/$ 1,3377  1.2720 -05 -4.9
$/Yen 81,15  76.98 -0.2 0.1
(%) K:::g.s 05/01 06/01
Gosterge Faiz (%) 7,08 11,59 11,49
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,58 0,58
Euribor (3 aylik] 0,94 1,24 1,23

Emtia Piyasalari

2010 06/01 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 101.6 -0.2 2.8
Petrol (Brent) 94,75 113.1 0.3 5.3
Altin ($/ons]) 14195 1616.4 -0.4 3.4
Gimiis ($/ons) 30,86 28.7 -1.9 3.6
Platin ($/ons) 1767,5 1401.0 -0.7 0.6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 06/01 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 66,004 50,183 -2.0 -0.1

Gelismis Ulkelerin Borsalari

Dow Jones 11,578 12,360 -0.4 1.2
Nasdaq 2,653 2,674 0.2 2.7
FTSE 5,900 5,650 0.5 1.4
DAX 6,914 6,058 -0.6 3.4
SMI 6.436 6,014 -0.2 1.3
Nikkei 225 10,229 8,390 -1.2 0.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 927 -0.6 1.2
MSCI BRIC 356 273 -0.6 2.1
Sangay 2.808 2,163 0.7 -2.3
Bovespa 69.305 58,600 0.1 3.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Global piyasalar Avrupa borg krizinin giderek kotiilestigi yoniindeki endiselerle
diislisiinii Cuma giinii de devam ettirirken, iMKB de haftanin son giiniinde
bankacilik hisselerine gelen kuvvetli satislarla asagi yonliiydii. Kasim ayi dipleri
olan 48.500 seviyelerinin yeniden giindemde oldugunu diisiiniiyoruz.

Teknik Goruntm:

e Endeks Cuma giinii de giiniin genelinde 51.000 destegi lizerinde tutunma ¢abasini
devam ettirdiyse de giin sonuna dogru yeniden giiclenen satislarla asagi yonliiydii.
Kapanis 50.183 seviyesinde gerceklesti. Yukselis yonundeki denemelerin zayif kalmasi
sonrasinda dists hareketi agirlik kazanmis durumda. Teknik goriinim bir stredir
belirttigimiz gibi herhangi bir iyimserlik icermiyor. Aksine 50.650 desteginin de
kirilmasi sonrasinda asagl hareket belirginlesmis durumda. Gostergelerdeki asagi
egilimin korundugunu belirtmek mimkin. Gerek saatlik gerekse giinlik grafikler icin
benzer olumsuzluktan bahsedebiliriz. 50.000 desteginin altinda 49.500-48.800 bandi
onemli destek olarak belirtilebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o Bagfas - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - ispanya'ya ihrac edilmek lizere toplam
tutari 1.689.000,- USD olan 3.000 ton Di Amonyum Fosfat (DAP) Glbresi siparisi
alindigini acikladi. Siparis ton basina 563 dolar DAP fiyatini isaret etmektedir.

e MEDYA SEKTORU - Reuters haberine gore Sabah gazetesi ve ATV'nin satisi icin
Goldman Sachs yetkilendirildi. itk teklifler 18 Ocak tarihinde alinacak. 3 Ocak’ta Calik
Holding Sabah ve ATV'yi satmak istedigi haberleri medyada yer almisti.

e Sise Cam - Nf)TR; Endekse Paralel Getiri - Medya haberlerine gore Yonetim
Kurulu Baskani ve Genel Mudur Ahment Kirman Bulgaristan, Tataristan, Polatl ve

Eskisehir'de devam eden 600 - 700mn dolarlik yatirnm planlari oldugunu bildirdi.

Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tupras,
Turk Telekom, Tiirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD’'de istihdam verilerinin olumlu aciklanmasina ragmen global piyasalarda
Cuma glinl kapanislar negatif bolgede gerceklesti. Buglin itibariyle Avrupa’da
Merkel Sarkozy gdriismelerine bir yenisi eklenecekken italya ve Ispanya'da artan
borclanma maliyetleri yeniden dikkat cekici duruma geldi. ABD'de onimuzdeki
donemde aciklanacak bilancolar kisa vadeli yon Uzerinde 8nemli olacaktir.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 59.900 seviyesinin destek
59.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 61.400 seviyesi diren¢ 62.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8940 seviyesinin destek
1,8870 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9080 seviyesi diren¢ 1,9150 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -2.0 -8.2 -27.6
IMKB-30 -2.1 -9.1 -29.5
Mali Endeks -2.6 -10.6 -34.2
Sinai Endeks -1.3 -6.0 -14.1
Hizmetler Endeksi -1.1 -4.7 -22.8
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 373,212
Bankalar Piyasa Degeri 118,095
Holdingler Piyasa Degeri 50,444

Sanayi + Diger P. Degeri 204,673

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,000

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.40%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Aksa Enerji 1.9 0.9
Tekfen Holding 1.6 3.3
Isiklar Yatirim Holding 1.4 1.3
izmir Demir Celik 0.5 2.8
Kiler 0.4 0.5

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Netas Telekom. -5.6 32.4
Banvit -5.3 7.4
T. Vakiflar Bankasi -4.9 72.6
Eczacibasi Yatirim -4.3 0.8
Galatasaray -4.2 10.5

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -4.1 2913
is Bankas (C] -2.1 87.3
T. Vakiflar Bankasi -4.9 72.6
Akbank -2.7 55.2
Halk Bankasi -3.1 47.2

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 60,725 -2,45 269.878
XU30 Nisan 12 60,650 -2,65 2.287
USD Subat 11 1,905 -0,29 107.603
USD Nisan 12 1,9345 -0,36 6.731
Euro Subat 11 2,4235 -1,06 4.354
XU30 Subat 11 186.409 6.605
USD Subat 11 98.695 1.055

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_090112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_060112.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(dakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicildakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug(dakbank.com

Ayca.Karacaldakbank.com

Ayca Karaca

Eral.Yilmaz(@akbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirrm Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bslimii (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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