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Aralik’ta sanayi iiretimi beklentilerin lizerinde...

Sanayi iretimi Aralik’ta %16,9 ile beklentilerin ¢ok lizerinde artti. (Beklenti:
%11,4) Mevsimsellikten arindirilmis olarak ise endeks aylik %5,7 ile rekor seviyede
yikseldi. Guclu sanayi tretimi rakamlari yilin son ¢ceyreginde ekonomik performansin
da giicli olacagina isaret ediyor. 2010 yilinda milli gelirin %7,9 biyimesini bekliyoruz.
Sanayi liretimdeki bu giiclii performans TCMB'yi bu ayki PPK toplantisinda yeni bir
faiz indirim karari almaktan alikoyabilir.

TCMB Subat ayi birinci d__6nem beklenti anketinde yilsonu TUFE beklentisi %6,56
olurken, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %é6,55’ten %6,60’a yiikseldi. 2011 sonu
GSYIH tahmini %5; cari acik beklentisi ise 48,5 milyar dolar oldu.

Ocak ayi biitce nakit dengesi olumlu seyretti: Nakit dengesi 393 milyon TL fazla
verirken faiz disi fazla bir onceki yila gore %48 artisla 3,6 milyar liraya yikseldi.
Gelirler ekonomik faaliyetlerdeki hizlanma ile birlikte yillik %16 artisla 21,8 milyar
liraya yikselirken, giderlerdeki artis ise %0,6 ile sinirli oldu (22,6 milyar). Faiz
giderleri disen faiz oranlari ile birlikte yillik %28 gerilerken, faiz disi giderler %11
artis gosterdi. Ozellestirme gelirleri 1,1 milyar TL oldu.

Cin Merkez Bankasi gosterge bir yillikk bor¢ verme ve mevduat faizlerini 25 baz
puan arttirarak sirasiyla %6,06’ya ve %3’e yiikseltti. Merkez Bankasi gectigimiz
Ekim ayindan bu yana faiz oranlarini lclincl kez arttirarak yikselen enflasyonla
mucadelesini yogunlastirdiginin isaretini verdi. Cin'de yillik enflasyonun Ocak'ta
%4,6'dan  %5,3'e yikselmesi bekleniyor. Bu 0dnlemlere ragmen enflasyonun
onidmuzdeki aylarda artan gida ve enerji fiyatlari ve Ucretlerdeki yikselisin etkisinin
hissedilmesiyle ylksek seviyelerde kalacagi ongériliyor.

Bu gelismenin ardindan bu sabah Cin borsasi yaklasik %1 diisiisle islem gdriiyor.
Cin borsasi son bir haftadir tatil nedeniyle islem gérmiyordu. Japonya'da ise Toyota
hisselerinin alicili seyretmesinin Cin kaynakli satislari dengelemesiyle bu sabah
Nikkei 225 endeksi yatay bir seyir izliyor. Toyota'nin satis tahminlerini artirmasi ve
ABD'de gecirdigi bir sorusturmanin sona ermesi, hisselerin bu sabah %5 artarak son
9 ayin en yiiksek seviyesine ulasmasini sagladi.

ABD borsalari diin Mc Donalds’in (%2,6) satislarinin beklentilerden iyi olmasinin ve
haftalik perakende satislar verisinin tahminlerin Ustlinde gerceklesmesinin etkisiyle
alicili bir seyir izledi. Dow Jones endeksi %0,6 deger kazanarak Haziran 2008'den bu
yana en yiiksek seviyesine ulasirken, JC Penney ve Macy's gibi perakendecilik
sirketlerinin hisseleri %3'ten fazla ylkseldiler.

Avrupa borsalarinda diin Almanya’da sanayi Uretiminin Aralik’ta artis yonindeki
beklentilerin tersine %1,5 gerilemesine ragmen alicili bir seyir izlendi. ABD
borsalarindaki olumlu havanin da etkisiyle giinii ingiltere'nin FTSE-100 endeksi %0,7
ve Almanya'nin DAX endeksi %0,5 yikselislerle tamamladilar.

iMKB-100, diin %0,5 deger kazanarak Pazartesi giinkii kayiplarini biiyiik oranda
telafi etti. Garanti Bankasl, Is Bankasi C ve Emlak GYO gibi hacimli hisselerde genel
olarak yatay bir seyir izlenirken, Dogus Otomotiv (%4,8), Albaraka Turk (%4,3) ve TSKB
(%3,4) gibi hisselerdeki deger kazanclari dikkat cekti.

Gosterge faiz diin %8,53 ile son 7 ayin en yiiksek seviyesine kadar yiikseldi. Faiz,
bugiine valorlu islemlerde ise %8,55 seviyelerinden kapandi. Faizdeki bu yiikseliste
onlimizdeki hafta yapilacak PPK toplantisi dncesinde belirsizligin strmesi etkili
oluyor. Sanayi Uretiminin beklentilerden iyi gelmesinin ardindan faiz indirim
beklentilerinin azalmasi da tahvil faizindeki yikseliste etkili oldu.

Petrol fiyatlari bugiin aciklanacak olan petrol stok verisi dncesinde hafif saticili bir
seyir izledi (86,9 $). Son 20 ginde %7 yikselmis olan bakir fiyatlar, Cin‘in faiz
oranlarini arttirmasinin ardindan, din ylkselisine ara vererek yatay seyretti. Altin
fiyatlari diin %1,1 artarak son 2 haftanin en yiiksek seviyesine ulasti (1.364 $).

Euro/dolar paritesi Alman sanayi iiretiminin beklentilerin altindaki seyrine
ragmen 1,36 desteginin lizerindeki seyrine devam etti (1,3624). Doviz sepetinde
(0,5eur+0,5usd) din yatay bir seyir gozlendi (1,86).

Cuma giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Sanaz/il Qretimi (Aralik, yillik 9.1 16.9 M4
% degisim)

Yurtdisi

Almanya Sanayi Uretimi 0,7 15 0.3

(Aralik, aylik % degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Almanya Dis Ticaret (Aralik, 12.9 1.7
milyar euro)
Para Piyasalari
2010 08/02 Ginlilk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,5745 -0,1 2,5
€/% 1,3377 1,3624 0,3 1,8
$/Yen 81,15 82,34 0,0 1,5
GBP/$ 1,5599 1,6064 -0,3 3,0
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 07/02 08/02
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 847 8,53
ABD 10 Yillik 3,30 3.64 3,74

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 08/02  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 86,9 -0,6 -4,9
Altin ($/ons) 1419,5 1363,7 1.1 -3,9
Giimiis ($/ons) 30,86 30,3 35 -1,7
Platin ($/ons) 1767,5 1855,2 1.1 5,0
Petrol (Brent) 94.2 99,1 -0,2 5.1
2010 08/02  Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 66,004 65,254 0.5 -1.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,325 0.4 5.3
Dow Jones 11,578 12,233 0.6 5.7
Nasdaq 2,653 2,797 0.5 5.4
FTSE 5,900 6,091 0.7 3.2
DAX 6,914 7,323 0.5 5.9
SMI 6,436 6,639 0.4 3.1
Nikkei 225 10,229 10,636 0.4 4.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,127 -0.1 -2.1
MSCI BRIC 356 344 -0.2 -3.5
Bovespa 69.305 65,771 0.6 -5.1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Bugiin endekste yatay hareket bekliyoruz. Aciklanmaya baslanan dordiincii
ceyrek karlari endeksin yoniinde belirleyici olacaktir. Diger taraftan S&P’den not
artisi gelebilecegi yoniindeki haberler piyasanin tutunmasini sagliyor.

Teknik Gorintim:

e Diin acilis sonrasi alimlarin ardindan 65.580 seviyesini test eden endeks bu
hareket sonrasinda hafif saticiliydi. Kapanis 65.254 seviyesinde gerceklesti. Endeks
giin boyu vyatay seyir izlerken belirgin bir yon tayini gerceklesmedi. Din de
belirttigimiz gibi 63.650/500 bandi ise ilk destek bolgesi olarak dikkate alinmali. Bu
seviye Uzerindeki hareket korundugu siirece de ylkselis yonindeki cabanin devami
beklenebilir. Kararli bir hareket olarak degerlendirmemekle birlikte ortalamalar
Uzerinde geri donulmis olmasi ve 65.000 seviyesi Uzerindeki kapanis bir miktar
iyimserlik yaratiyor. Fakat 66.000 direncinin asilabilmesi durumunda ancak yukari
hareket belirginlesebilecektir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Tiirk Telekom - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 4C10'da 559mn TL net kar
acikladi. Bu bizim tahminimiz olan 545mnTL ve konsensis tahmini olan 519mn TL'den
daha iyi. Sirketin 4C10 net kari 4C09 rakama gére %21 blytime gosterdi. 2010 tim yil
net kar rakami 2.45Tmn TL; 2009'a gore %34 blyime gosterdi. Sirketin cirosu 4C10°da
%5 blylme ile hem sabit hat gelirlerini (%5 oraninda) hem de mobil gelirlerini (%4
oraninda) biyltebildi. Sirketin VAFOK'i 4C10'da %16 biiyimeyle 1.173mn TL'ye ulast.
VAFOK marji da 4C09'daki %36,7'den 4C10'da %40,5 e ulasti.

e TSKB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 4C10 sonuclarini bugiin aciklayacak. Banka
icin dordinci ceyrege ait bizim kar tahminimiz ve sektor beklentisi 47 milyon TL (2010
yili icin 216 milyon TL) diizeyinde.

e Star gazetesi haberine gore, internette Oyak Grubu'nun Eregli Demir Celik - NOTR;

Endeksin Uzerinde Getiri - sirketini sattigina dair cikan dedikodular tzerine, Oyak
aciklama yaparak iddialari yalanladi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank,
Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam,
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Diin, dnceki glin Merkez Bankasi aciklamalari sonrasinda olusan negatif baskinin
yine TCMB tarafindan yapilan aciklamalar paralelinde ortadan kalktigi gorildd.
TCMB Baskani Durmus Yilmaz'dan gelen aciklamalara gore mevcut para
politikasinda herhangi bir degisiklik ya da yeni onlem alinmayacak uygulamalarin
sonuclari izlenecek. iceride sanayi iiretim verisi ise beklenenden olumlu gelirken
son ¢eyrek blylime rakami tzerinde olumlu revizyona neden olmus durumda.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 79.600 seviyesinin destek
78.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 81.100 seviyesi direnc 81.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5720 seviyesinin destek
1,5650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5850 seviyesi direnc 1,5920 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 0.5 -5.1 30.7
IMKB-30 0.5 -5.3 28.4
Mali Endeks 0.4 -5.7 30.6
Sinai Endeks 1.3 -2.7 43.3
Hizmetler Endeksi 0.1 -4.6 211

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 475,471
Bankalar Piyasa Degeri 168,582
Holdingler Piyasa Degeri 65,295
Sanayi + Diger P. Degeri 241,595
iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,981

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.00%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Konya Cimento 10.6 68.5
Kartonsan 9.2 17.2
Dogus Otomotiv 4.8 9.8
Albaraka Tirk 4.3 1.8
Bagfas 4.0 12.8

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. [mnTL)

Aksigorta -3.4 12.6
Ford Otosan -1.8 5.9
Dogan Holding -1.6 20.8
Sabanci Holding -1.5 26.5
Tek-Art Turizm -1.4 3.2

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.3 174.8
is Bankasi (C) 0.4 159.0
Emlak G.M.Y.0. -0.4 84.5
Konya Cimento 10.6 68.5
T. Vakiflar Bankasi 0.5 61.6

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 80.325 0,56 187.016
XU30 Nisan 11 80.100 0,53 1.609
USD Subat 11 1,5790 -0,13 21.772
USD Nisan 11 1,5955 0,16 1.145
Euro Subat 11 2,1540 0,77 2.269

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Subat 11 183.470 -2.571
USD Subat 11 60.083 1.071

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_090211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_080211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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