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AralŠk’ta sanayi üretimi beklentilerin üzerinde... 
 
● Sanayi üretimi AralŠk’ta %16,9  ile beklentilerin çok üzerinde arttŠ. (Beklenti: 

%11,4) Mevsimsellikten arŠndŠrŠlmŠş olarak ise endeks  aylŠk %5,7 ile rekor seviyede 
yükseldi. Güçlü sanayi üretimi rakamlarŠ yŠlŠn son çeyreğinde ekonomik performansŠn 
da güçlü olacağŠna işaret ediyor. 2010 yŠlŠnda milli gelirin %7,9 büyümesini bekliyoruz. 
Sanayi üretimdeki bu güçlü performans  TCMB’yi bu ayki PPK toplantŠsŠnda yeni bir 
faiz indirim kararŠ almaktan alŠkoyabilir. 

 

● TCMB Şubat ayŠ birinci dönem beklenti anketinde yŠlsonu TÜFE beklentisi %6,56 
olurken, 12 ay sonrasŠ TÜFE beklentisi ise %6,55’ten %6,60’a yükseldi. 2011 sonu 
GSYİH tahmini %5; cari açŠk beklentisi ise 48,5 milyar dolar oldu. 

 
● Ocak ayŠ bütçe nakit dengesi olumlu seyretti:  Nakit dengesi 393 milyon TL fazla 

verirken faiz dŠşŠ fazla bir önceki yŠla göre %48 artŠşla 3,6 milyar liraya yükseldi.  
Gelirler ekonomik faaliyetlerdeki hŠzlanma ile birlikte yŠllŠk %16 artŠşla  21,8 milyar 
liraya yükselirken, giderlerdeki artŠş ise  %0,6 ile sŠnŠrlŠ oldu (22,6 milyar). Faiz 
giderleri düşen faiz oranlarŠ ile birlikte yŠllŠk %28 gerilerken, faiz dŠşŠ giderler %11 
artŠş gösterdi. Özelleştirme gelirleri 1,1 milyar TL oldu.  

 
● Çin Merkez BankasŠ gösterge bir yŠllŠk borç verme ve mevduat faizlerini 25 baz 

puan arttŠrarak sŠrasŠyla  %6,06’ya ve %3’e yükseltti. Merkez BankasŠ geçtiğimiz 
Ekim ayŠndan bu yana faiz oranlarŠnŠ üçüncü kez arttŠrarak yükselen enflasyonla 
mücadelesini yoğunlaştŠrdŠğŠnŠn işaretini verdi. Çin’de yŠllŠk enflasyonun Ocak’ta 
%4,6’dan %5,3’e yükselmesi bekleniyor. Bu önlemlere rağmen enflasyonun 
önümüzdeki aylarda artan gŠda ve enerji fiyatlarŠ ve ücretlerdeki yükselişin etkisinin 
hissedilmesiyle yüksek seviyelerde kalacağŠ öngörülüyor.  

  
● Bu gelişmenin ardŠndan bu sabah Çin borsasŠ yaklaşŠk %1 düşüşle işlem görüyor. 

Çin borsasŠ son bir haftadŠr tatil nedeniyle işlem görmüyordu. Japonya’da ise Toyota 
hisselerinin alŠcŠlŠ seyretmesinin Çin kaynaklŠ satŠşlarŠ dengelemesiyle bu sabah 
Nikkei 225 endeksi yatay bir seyir izliyor. Toyota’nŠn satŠş tahminlerini artŠrmasŠ ve 
ABD’de geçirdiği bir soruşturmanŠn sona ermesi, hisselerin bu sabah %5 artarak son 
9 ayŠn en yüksek seviyesine ulaşmasŠnŠ sağladŠ.  

 

● ABD borsalarŠ dün Mc Donalds’Šn (%2,6) satŠşlarŠnŠn beklentilerden iyi olmasŠnŠn ve 
haftalŠk perakende satŠşlar verisinin tahminlerin üstünde gerçekleşmesinin etkisiyle 
alŠcŠlŠ bir seyir izledi. Dow Jones endeksi %0,6 değer kazanarak Haziran 2008’den bu 
yana en yüksek seviyesine ulaşŠrken, JC Penney ve Macy’s gibi perakendecilik 
şirketlerinin hisseleri %3’ten fazla yükseldiler.  

 
● Avrupa borsalarŠnda dün Almanya’da sanayi üretiminin AralŠk’ta artŠş yönündeki 

beklentilerin tersine %1,5 gerilemesine rağmen alŠcŠlŠ bir seyir izlendi. ABD 
borsalarŠndaki olumlu havanŠn da etkisiyle günü İngiltere’nin FTSE-100 endeksi %0,7 
ve Almanya’nŠn DAX endeksi %0,5 yükselişlerle tamamladŠlar.  

 

● İMKB-100, dün %0,5 değer kazanarak Pazartesi günkü kayŠplarŠnŠ büyük oranda 
telafi etti. Garanti BankasŠ, İş BankasŠ C ve Emlak GYO gibi hacimli hisselerde genel 
olarak yatay bir seyir izlenirken, Doğuş Otomotiv (%4,8), Albaraka Türk (%4,3) ve TSKB 
(%3,4) gibi hisselerdeki değer kazançlarŠ dikkat çekti.  

 

● Gösterge faiz dün %8,53 ile son 7 ayŠn en yüksek seviyesine kadar yükseldi. Faiz, 
bugüne valörlü işlemlerde ise %8,55 seviyelerinden kapandŠ. Faizdeki bu yükselişte 
önümüzdeki hafta yapŠlacak PPK toplantŠsŠ öncesinde belirsizliğin sürmesi etkili 
oluyor. Sanayi üretiminin beklentilerden iyi gelmesinin ardŠndan faiz indirim 
beklentilerinin azalmasŠ da tahvil faizindeki yükselişte etkili oldu.  

 

● Petrol fiyatlarŠ bugün açŠklanacak olan petrol stok verisi öncesinde hafif satŠcŠlŠ bir 
seyir izledi (86,9 $). Son 20 günde %7 yükselmiş olan bakŠr fiyatlarŠ, Çin’in faiz 
oranlarŠnŠ arttŠrmasŠnŠn ardŠndan, dün yükselişine ara vererek yatay seyretti. AltŠn 
fiyatlarŠ dün %1,1 artarak son 2 haftanŠn en yüksek seviyesine ulaştŠ (1.364 $). 

 
● Euro/dolar paritesi Alman sanayi üretiminin beklentilerin altŠndaki seyrine 

rağmen 1,36 desteğinin üzerindeki seyrine devam etti (1,3624). Döviz sepetinde 
(0,5eur+0,5usd) dün yatay bir seyir gözlendi (1,86).  

 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

08/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,5745     -0,1 2,5 

€/$ 1,3377     1,3624     0,3 1,8 

$/Yen 81,15       82,34     0,0 1,5 

GBP/$ 1,5599     1,6064     -0,3 3,0 

 

 

  2010 
KapanŠş 

08/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 86,9 -0,6 -4,9 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1363,7 1,1 -3,9 

Gümüş ($/ons) 30,86 30,3 3,5 -1,7 

Platin ($/ons) 1767,5 1855,2 1,1 5,0 

Petrol (Brent) 94.2 99,1 -0,2 5,1 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki Beklenti 

Almanya DŠş Ticaret (AralŠk, 
milyar euro) 

12,9 11,7 
 
 

 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Tahvil PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 07/02 08/02 01/02 27/01 24/01 14/01 04/01 30/12 28/12 22/12 08/11 04/11 02/11 28/09 

Gösterge Faiz 
Bileşik (%) 

7,08 8,47 8,53             

ABD 10 YŠllŠk 
Tahvil Getirisi (%) 3,30 3,64 3,74             

 

Cuma gününün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki AçŠklanan Beklenti 

Sanayi Üretimi (AralŠk, yŠllŠk 
% değişim) 9,1 16,9 11,4 

YurtdŠşŠ    

Almanya Sanayi Üretimi 
(AralŠk, aylŠk % değişim) 

-0,7 -1,5 0,3 
 
 

 

 

 

 2010 
KapanŠş 

08/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66,004 65,254 0.5 -1.1 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1,258 1,325 0.4 5.3 

Dow Jones 11,578 12,233 0.6 5.7 

Nasdaq 2,653 2,797 0.5 5.4 

FTSE 5,900 6,091 0.7 3.2 

DAX 6,914 7,323 0.5 5.9 

SMI 6,436 6,639 0.4 3.1 

Nikkei 225 10,229 10,636 0.4 4.0 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1,151 1,127 -0.1 -2.1 

MSCI BRIC 356 344 -0.2 -3.5 

Bovespa 69.305 65,771 0.6 -5.1 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve  VOB  bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arçelik, Asya Bank, 
Doğan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Şişe Cam, 
Tekfen, Tofaş, YapŠ Kredi BankasŠ. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Türk Telekom – OLUMLU; Endekse Paralel Getiri – 4Ç10’da 559mn TL net kar 
açŠkladŠ. Bu bizim tahminimiz olan 545mnTL ve konsensüs tahmini olan 519mn TL’den 
daha iyi. Şirketin 4Ç10 net karŠ 4Ç09 rakama göre %21 büyüme gösterdi. 2010 tüm yŠl 
net kar rakamŠ 2.451mn TL; 2009’a göre %34 büyüme gösterdi. Şirketin cirosu 4Ç10’da 
%5 büyüme ile hem sabit hat gelirlerini (%5 oranŠnda) hem de mobil gelirlerini (%4 
oranŠnda) büyütebildi. Şirketin VAFÖK’ü 4Ç10’da %16 büyümeyle 1.173mn TL’ye ulaştŠ. 
VAFÖK marjŠ da 4Ç09’daki %36,7’den 4Ç10’da %40,5’e ulaştŠ.  
 
● TSKB – NÖTR; Endekse Paralel Getiri - 4Ç10 sonuçlarŠnŠ bugün açŠklayacak. Banka 
için dördüncü çeyreğe ait bizim kar tahminimiz ve sektör beklentisi 47 milyon TL (2010 
yŠlŠ için 216 milyon TL) düzeyinde. 
 
● Star gazetesi haberine göre, internette Oyak Grubu’nun Ereğli Demir Çelik – NÖTR; 
Endeksin Üzerinde Getiri - şirketini sattŠğŠna dair çŠkan dedikodular üzerine, Oyak 
açŠklama yaparak iddialarŠ yalanladŠ. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

 

 

Teknik Görünüm: 

● Dün açŠlŠş sonrasŠ alŠmlarŠn ardŠndan 65.580 seviyesini test eden endeks bu 
hareket sonrasŠnda hafif satŠcŠlŠydŠ. KapanŠş 65.254 seviyesinde gerçekleşti. Endeks 
gün boyu yatay seyir izlerken belirgin bir yön tayini gerçekleşmedi. Dün de 
belirttiğimiz gibi 63.650/500 bandŠ ise ilk destek bölgesi olarak dikkate alŠnmalŠ. Bu 
seviye üzerindeki hareket korunduğu sürece de yükseliş yönündeki çabanŠn devamŠ 
beklenebilir. KararlŠ bir hareket olarak değerlendirmemekle birlikte ortalamalar 
üzerinde geri dönülmüş olmasŠ ve 65.000 seviyesi üzerindeki kapanŠş bir miktar 
iyimserlik yaratŠyor. Fakat 66.000 direncinin aşŠlabilmesi durumunda ancak yukarŠ 
hareket belirginleşebilecektir. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 
 
 
 
 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Bugün endekste yatay hareket bekliyoruz. AçŠklanmaya başlanan dördüncü 
çeyrek karlarŠ endeksin yönünde belirleyici olacaktŠr. Diğer taraftan S&P’den not 
artŠşŠ gelebileceği yönündeki haberler piyasanŠn tutunmasŠnŠ sağlŠyor.  
 
  
 
 
 
 

  
  
  
  
 

 
 

 

 
 
 
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 0.5 -5.1 30.7 

İMKB-30 0.5 -5.3 28.4 

Mali Endeks 0.4 -5.7 30.6 

SŠnai Endeks 1.3 -2.7 43.3 

Hizmetler Endeksi 0.1 -4.6 21.1 
 
 

 

Konya Çimento 10.6 68.5 

Kartonsan 9.2 17.2 

Doğuş Otomotiv 4.8 9.8 

Albaraka Türk 4.3 1.8 

Bagfaş 4.0 12.8 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 475,471 

Bankalar Piyasa Değeri 168,582 

Holdingler Piyasa Değeri  65,295 

Sanayi + Diğer P. Değeri 241,595 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,981 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.00% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Aksigorta -3.4 12.6 

Ford Otosan -1.8 5.9 

Doğan Holding -1.6 20.8 

SabancŠ Holding -1.5 26.5 

Tek-Art Turizm -1.4 3.2 
 
 

 Garanti BankasŠ 0.3 174.8  

İş BankasŠ (C) 0.4 159.0  

Emlak G.M.Y.O. -0.4 84.5  

Konya Çimento 10.6 68.5  

T. VakŠflar BankasŠ 0.5 61.6 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Dün, önceki gün Merkez BankasŠ açŠklamalarŠ sonrasŠnda oluşan negatif baskŠnŠn 
yine TCMB tarafŠndan yapŠlan açŠklamalar paralelinde ortadan kalktŠğŠ görüldü. 
TCMB BaşkanŠ Durmuş YŠlmaz’dan gelen açŠklamalara göre mevcut para 
politikasŠnda herhangi bir değişiklik ya da yeni önlem alŠnmayacak uygulamalarŠn 
sonuçlarŠ izlenecek. İçeride sanayi üretim verisi ise beklenenden olumlu gelirken 
son çeyrek büyüme rakamŠ üzerinde olumlu revizyona neden olmuş durumda. 

  

● XU30 Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 79.600 seviyesinin destek 
78.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli endeks 
sözleşmelerinde 81.100 seviyesi direnç 81.800 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

 

● USD/TL Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,5720 seviyesinin destek 
1,5650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,5850 seviyesi direnç 1,5920 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 
 
 

XU30 Şubat 11 80.325 0,56 187.016 

XU30 Nisan 11 80.100 0,53 1.609 

USD Şubat 11 1,5790 -0,13 21.772 

USD Nisan 11 1,5955 0,16 1.145 

Euro Şubat 11 2,1540 0,77 2.269 

 80,325 0,56 187.016 
 

 

 
XU30 Şubat 11 183.470 -2.571 

USD Şubat 11 60.083 1.071 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_090211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_080211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Trading ve Türev Ürünler Bölümü (VOB) 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Ekonomik AraştŠrmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Ayça Karaca 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Ayca.Karaca@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
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