AKBANK

Yatirim Fikirleri

Siradisi Konjonktiir B Premium Fonu One Gikariyor... 11 Ocak 2012

Yurtici tahvil-bono piyasasinda son 2 ayda kisa vadeli faizler, orta ve uzun vadeli tahvil-bono faizlerin lizerine yiikseldi. Bu
durum, goreceli olarak daha kisa vadeli tahvillere yatinnm yapan Akbank B Tipi Premium Tahvil Bono Fonu’nu 6ne ¢ikariyor.

Degisen ekonomik konjonktiire bagl olarak kisa vadeli faizlerde gézlenen sert yikselis, bono faizi ile TL mevduat faizi arasindaki getiri
farkinin bonolar lehine kapanmasini sagladi.

Normal sartlar altinda kisa vadeli faiz oranlarinin, orta ve uzun vadeli faizlerden daha dusuk olmasi beklenir. Ancak, para politikasinda
sikilagtirma beklentilerinin 6ne ¢iktigi ddnemlerde, mevcut kosullarda oldugu gibi kisa vadeli faizlerin daha hizli yikseldigi gordlur.

Para politikasinda normallesme ve enflasyonun orta vadede gerileyecegi beklentileri s6z konusu oldugunda, faizlerdeki bu gériniman
orta vadede normale dénmesi beklenir.

Bu kosullar, ortalamada yaklasik 250 giin vadeli bonolara yatirim yapan Akbank B Tipi Premium fon igin avantajh bir durum yaratabilir.

Buna ek olarak, Premium Fon, portféylinde goreceli olarak daha fazla “6zel sektér bonosuna” yer verir. Devlet bonolarinin izerinde
getiri saglayan bu enstrimanlarin fonun performansina olumlu katki yaratmasi beklenir.

Vade yapisi Ozel sektor tahvili orani Devlet tahvili+repo i¢ Verim**

Akbank B Tipi Premium TB Fonu 250 Gun %45 %55 %11,75

Akbank B Tipi Premium Fon, bir yillik performansi ile Rasyonet tarafindan en yiiksek seviye olan %% %% ile notlandirimistir.
Fon ile ilgili tim ayrintilari bulabilecegdiniz sirkilere ulagsmak igin tiklayiniz.
**[¢ verim orani 09.01.2012 tarihi itibariyle fon portféyiindeki varliklarin piyasa degerleri (izerinden briit olarak hesaplanmistir. Getiri taahhiidii degildir.
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Tahvil-bono piyasasinda gorunim

Merkez Bankasi ek parasal sikilastirma tedbirleri aldi Tahvil Bono Verim Egrisi (%,vade)

Hatirlanacagi Uzere, Merkez Bankasi, 20 Ekim tarihli kararinda gecelik borg

12 -
verme faizini artirmig, ardindan yasanan suregte ise %5,75 politika faizi ile
yapmis oldugu haftalik fonlama tutarinda kesintiye gitmisti. @ 11 - f
Onceki hafta déviz kurunda tansiyonun yeniden yiikselmesi ve sepet kurun ] ! B N
2,20'yi test etmesi (izerine likidite operasyonlarini degistiren TCMB 2011 10 : Ters egim etkisi
yilinin son haftasinda ek parasal sikilastirma yoluna gitti. @ @ 9 - |
TCMB’nin yeni likidite durusunda, fonlamanin blyuk bir kismini geleneksel ! son
ihale yontemi ile yapmasi ve bu ihalelerde faizin %11’ler seviyelerinde 8 1 3 ay 6nce
olusmasi fonlama maliyetlerinde yukselise neden oldu. ;
Tahvil-bono piyasasinda siradigi zamanlar yasaniyor 3 Ay 1vil 3vil 5l 8 VIl 10 Vil

Son parasal sikilastirma tedbirlerinin ardindan, gosterge faiz 100 baz puan

artisla Temmuz 2009 dizeylerine ylkselirken, verim egrisinin seklinin ‘ters Gésterge Tahvil Faizi (%)

egim’e donustugu goraliyor.

Kisa vadeli faizin (6 ay-1 yil) uzun vadeli faizlerin (9-10 yil) Gzerine 14 -
cikmasi, Ustelik aradaki farkin yaklasik %2’yi bulmasi tahvil bono yatirrminda
kisa vadeyi cazip hale getiriyor. 12

“Ters egim” kisa vadeli bonolar igin yatirim firsati olabilir.

Kiresel para arzinda beklenen artis ve TL'nin istikrar kazanmasi
durumunda, Merkez Bankasi’'nin, likidite durusunda yumusamaya g -
gidebilecegini, verim egrisinin normallesebilecegini distniyoruz.

Kaynak: Bloomberg

Verim egrisinin mevcut durumu nedeniyle, kisa vadeli devlet ve 6zel sektor 6
bonolarinin yatinnm igin 6n plana ¢iktigini gézlemliyoruz. May.09 Kas.09 May.l0 Kas.1l0 May.ll Kas.11

Haftalik strateji raporu; “Piyasa Fikirleri” icin tiklayiniz.
Onceki Yatirim Fikirleri’ne ulasmak igin tiklayiniz.



http://www.akportfoy.com.tr/t/spk/apt.asp
http://yatirimci.akbank.com.tr/yatirim_fikirleri.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Piyasa_Fikirleri.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/B_Tipi_Premium_Yatirim_Fikirleri.wmv
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/B_Tipi_Premium_Tahvil_Bono_Fonu_WMV.wmv
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2011/DUY2011-67.pdf
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2011/Baskan_ParaPol12.php
http://www.tcmb.gov.tr/evds/pgm/repoihl.html
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/A_Tipi_IMKB_Ulusal_30 Endeksi _WMV.wmv
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Bu rapor Ak Portfoy Yonetimi tarafindan Akbank icin hazirlanmistir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Yatinnm Danigmanhigi Boliimiui
Ali Emrah Ustaci Yatirim Danigsmanligi-Muddar austaci@akportfoy.com.tr
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YASAL UYARI: Bu rapor ve vyorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ik kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olugturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi
velveya glncellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve galisanlari
sorumlu degildir. Akbank TAS,Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan
is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinrm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. 'nin
herhangi bir taahhidini tazammum etmedidinden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel velveya tlizel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegdi her tirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ug@rayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu ddékiman énemli internet yonlendirmeleri (linkleri) icerdiginden internete bagl bir bilgisayar Uzerinden okunmak Uzere tasarlanmigtir.
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