AKBANK

Yatirinm Fikirleri Ak Portfoy Yatirrm Danismanligi

Aylik nakit akigi avantajiyla Akbank Tahvili... 12 Ocak 2012

31 giinde bir yapacagi kupon 6demeleriyle, yatirnmcisina aylik nakit akisi saglayan Akbank tahvili, piyasadaki banka
tahvilleri arasinda, gosterge faizin lizerine, en yiiksek ek getiriyi (110 baz puan) sunan enstriimanlardan biri.

Degisken faizli, aylik kupon 6demeli yaklasik 3 yil (1116 giin) vadeli Akbank tahvili 16-18 Ocak tarihlerinde halka arz ediliyor

Akbank Tahvili, yatirimcisina, her t¢ ayda bir hesaplanacak dénemsel getiri oranlari ile, gésterge tahvil faizinin yillik 110 baz puan
(%1,1) Gzerinde bir getiri saglama imkani sunuyor. (Detayh bilgi iceren sirkilere ulasmak igin tiklayiniz. )

Tahvilin degisken faiz 6zelligi, yatirrmcinin, faiz oranlarinda yasanabilecek olasi yukselislerden yararlanmasina imkan saglarken,
ikincil piyasada islem gorecek olmasi da, istenen anda piyasa faizi paralelinde nakde dénmesini kolaylastiriyor. (Asagidaki
hesaplamalar tahvilin vade sonuna kadar elde tutulacagi varsayimiyla yapiimistir.)

Ayrica Tahvil getirilerine uygulanan %210 ‘luk vergi oraninin, mevduat stopaj oranindan (%15) dusik olmasi 6nemli bir avantaj**.

Donemsel kupon faizi i¢cin 6rnek hesaplama

gy getiri hangi

Yatirilan Gosterge faiz* Gosterge faizin 31 Akbank Tahvili Akbank Tahvili Kupon 6demesi | mevduat orani ile :
Anapara (Bilesik) ginliik basit getirisi ek getirisi (aylk) kupon faizi (Net TL) | saglanabilirdi? 1

T T
1.000 TL %11,10 %0,90 %0,09 %0,99 8,91 TL 1 %12,35 1

*Gosterge bilesik faiz, Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilmis gosterge tahvil'in bilesik faizidir.

Ik i kupon 8demesinde referans alinacak faiz, gésterge tahvil faizinin 16 Ocak-18 Ocak tarihleri arasindaki agirlikl ortalamalari ile hesaplanir.

Sonraki kupon édemelerinde gosterge faiz orani her 93 gilinde bir hesaplanacak ve hesaplamayi izleyen 3 faiz 6demesi igin ayni oran kullanilacaktir.

Ara dénemlerde referans alinan faiz, gésterge tahvil faizinin, (kupon édemesinden énceki giin dahil) son 3 is giniindeki agirlikh ortalamalari ile hesaplanir.

Tahvilin vade sonuna kadar elde tutulmasi durumunda 6rnek durum senaryolari:

Faizlerin yikselmesi durumunda: Faizlerin sabit kalmasi durumunda: Faizlerin diigmesi durumunda:

Tarih G. Faiz  Nakit Akisi Tarih G. Faiz  Nakit Akisi Tarih G. Faiz Nakit Akisi

20.01.2012 11,1 20.01.2012 111 20.01.2012 111

20.02.2012 11,2 9,9TL 20.02.2012 11,1 9,9TL 20.02.2012 11,0 9,9TL

22.03.2012 11,3 9,9TL 22.03.2012 11,1 9,9TL 22.03.2012 10,9 9,9TL

22.04.2012 11,4 99TL 22.04.2012 11,1 99TL 22.04.2012 10,8 9,9TL

23.05.2012 11,5 10,1 TL 23.05.2012 111 9,9TL 23.05.2012 10,7 9,7TL
I I I I I I I I I

09.01.2015 14,6 12,4 09.01.2015 11,1 9,9 09.01.2015 7,6 7,3

09.02.2015 14,7 1012,4TL 09.02.2015 11,1 1009,9 TL 09.02.2015 7,5 1007,3TL

Yilhk brit getiri: %13,86 Yillik brit getiri: %12,32 Yillik brit getiri: %10,74

Tahvil-bono piyasasinda gorunum...

Merkez Bankasi ek parasal sikilastirma tedbirleri aldi Gosterge Tahvil Faizi (%)

TCMB, son ¢ aydir sirdirdigu parasal sikilastirma politikalari gergevesinde
yeni aksiyonlar almaya devam etti. Bu durum Faiz Kkoridoru politikasinin
yarattigi ‘kontrolll belirsizlik’ sebebiyle kisa vadeli faizde sert yukselise neden
oldu. Gosterge tahvil faizi %11,50'ler ile Temmuz 2009'dan bu yana en
yuksek seviyeyi gorurken, bankalarin fonlama maliyetlerindeki yikselis kisa 12 1
vadede faizde asag yonli beklentileri sinirliyor @ @

14

ik 4 ayda hazine iheleleri belirleyici olacak. 10

Hazine'nin yilin ilk 4 ayindaki yaklasik 60 milyar TL’lik bor¢ geri 6demesi de
faizin kisa vadede dalgali seyrini siirdiirmesine neden olabilir. 8

Ancak orta vadede, TL’'de istikrar saglanmasi, ekonomik aktivitede yavaslama

g6zlenmesi ve global parasal genisleme beklentileri paralelinde, faizde daha 6

dengeli seyir gdzlenmesi muhtemel. May.09 Kas.09 May.10 Kas.10 May.11 Kas.11
Haftalik strateji raporu; “Piyasa Fikirleri” igin tiklayiniz. S -

.. . ) .p. . y o ¢in tidayiniz l nYatlrlmCI TV: | Yatinm Fikirleri videosu igin tiklayiniz (¥
Onceki Yatirim Fikirleri'ne ulagsmak igin tiklayiniz.

Ak Portféy Yatirrm Danigsmanhgi tarafindan hazirlanmistir 1


http://www.akbank.com/yatirimci-iliskileri/yatirim-bilgileri/izahname-sirkuler.aspx
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2011/Baskan_ParaPol12.php
http://www.tcmb.gov.tr/evds/pgm/repoihl.html
http://yatirimci.akbank.com.tr/yatirim_fikirleri.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Piyasa_Fikirleri.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Akbank_tahvili_ocak_2012.wmv
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Bu rapor Ak Portfoy Yonetimi tarafindan Akbank icin hazirlanmistir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Danigmanligr Bolimdi yatirimdanismanligi@akportfoy.com.tr

Yatirim Fonlari

Profesyonel ydnetim, cesitlilik, risk dadiirmi, nakde
cevirebilme, blyik dlgekli yatimm avantaji, denetim...

detayl bilgi [

YASAL UYARI: Bu rapor ve vyorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ik kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olugturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi
velveya glncellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve galisanlari
sorumlu degildir. Akbank TAS,Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan
is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinrm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. 'nin
herhangi bir taahhidini tazammum etmedidinden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel velveya tlizel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegdi her tirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ug@rayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu ddékiman énemli internet yonlendirmeleri (linkleri) icerdiginden internete bagl bir bilgisayar Uzerinden okunmak Uzere tasarlanmigtir.



http://www.akbank.com/bireysel/Mevduat-ve-yatirim/yatirim-fonlari/genel-bilgi-2.aspx
mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr?subject=Akbank Bono Hakla Arz�

