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Grafik 1: Déviz Sepeti (0,5 Euro + 0,5 USD)

Yurti¢i piyasalarda bozulma ve sebepleri

e Mayis ayinda yurtici piyasalarda daha olumsuz bir goériiniim hakim 2,10 +
2,04
2,05 4 7 izini
e  Cari iglemler dengesinin Mart ayinda beklentilerin lizerine ¢ikmasi, S ﬁ&?ﬁépggﬁdﬂzggﬂ
TL cinsi varliklar iizerinde baski olusturuyor. 2,00 . kazanan TL, yeniden  _____
1,95 - AN deger kaybediyor 1,92
¢ Global risk alma igtahinin son haftalarda bir miktar gerilemesi de !
yurtigi piyasalar iizerindeki bir diger 6nemli olumsuz etken oldu. 1,90
1,85
¢  Onumiizdeki donemde yurtdisi piyasalardaki gelismelerin yani sira
yurticinde genel se¢im sonuglari ve cari agiga iliskin alinacak 1,80
onlemler piyasalarin yonii lizerinde etkili olacak. 1,75
TL deger kaybediyor: Doviz sepeti (0,5 euro + 0,5 usd) Mayis ayinda TL'ye 170
karsi %2 artigla 1,92 seviyelerine ylkseldi. $/TL ise %4 yikseligle 1,5770 1,65 T T T T
seviyelerinden islem goriyor. Dolardaki yukselisin daha fazla olmasinda, 01/09 08/09 03/10 10/10 05/11

dolarin ayni dénemde euroya karsi da deger kazanmasi etkili oldu.

IMKB deger kaybetti: IMKB-100, Mayis ayinda %8 deger kaybederek

70.000 seviyelerinden 63.500 seviyelerine gerilemis durumda. Bu duslsin Grafik 2: IMKB-100
ardindan IMKB-100'Un Fiyat/Kazang (F/K) orani 12,0'a geriledi. Bu oran, rafik z:

gelismekte olan (Ulkeleri izleyen MSCI Emerging endeksi igin 12,9

seviyesinde. 75.000 -

. . . N - — PR 71.543 f____i
Faiz yiikseligte: Gosterge tahvilin bilesik faizi Nisan sonunda %8,37 70.07
seviyelerinde iken halihazirda %8,88 seviyelerinde. 70.000 1 !

1
Yurtigi piyasalardaki bu bozulmanin sebepleri: 65.000 - i
1
63.802
1. Cari agik: Agigin Mart ayinda 9,8 milyar $'a, 12 aylik birikimli agigin 60000 4  Jaf N9 7
ise 60,5 milyar $’a ylikselmesi endiseye yol agti. 58709
2. Zorunlu karsiliklar: TCMB'nin bankalar igin zorunlu karsilik 55000 1 _ _
oranlarini artirmasinin banka karlarini olumsuz etkileyebilecegine Endeksin Mayis ayindaki
iliskin endiseler. 50.000 - dlgus dikkat gekiyor
48.739
3. Global piyasalarda risk alma istahinin bir miktar azalmasi. Bunun 45,000 T T T T
sebepleri: 01/10 05/10 09/10 01/11 05/11
a) Yunanistan’a iligkin bor¢ yeniden yapilandirma endiseleri:

Yunanistan'in  6zellestirmelerini artirmasi ve ilave tasarruf
tedbirleri almasi bekleniyor. Olasi yardim tutari olarak 60-80
milyar euro telaffuz edilirken, bu tutarin Haziran’da netlesmesi
bekleniyor. Borglarin yeniden yapilandiriimasina ise buyuk

Grafik 3: Gésterge Tahvilin Bilesik Faizi (%)

Ulkeler ve ECB sicak bakmiyor. 11% -
b) ABD’nin yiiksek kamu borcu ve federal hiikimetin 9,92% ) )
borglanma sinirina (14,3 trilyon $, milli gelirin %100’i) N Gosterge faizde
ulagmis olmasi: Cumhuriyetgilerle Demokratlar arasinda 2012 10% - AN ytkselis — ~--- i

goraliyor

bitgesi igin henliz bir uzlasmaya variimadi.

c) Enflasyon endiseleri: Basta gelismekte olan (lkeler olmak o
Uzere global enflasyon endigeleri artiyor. Enflasyon Cin'de 9%
%5,3'e (hedef %4), Hindistan'da %8,8'e (hedef %4-5 arahg)), | | S ywmA ¥ ) vo___!
ingiltere’de %4,5’e (hedef %2) ve Euro bélgesinde %2,8'e

(hedef %2) yukseldi. 8% -
d) Parasal sikilastirma: Enflasyon endiseleri nedeniyle basta
gelismekte olan (lkeler olmak (izere (lkelerin parasal 6,86%
sikilastirmaya gitmeye baslamasi. 7%
01/10 05/10 09/10 01/11 05/11

e) Parasal genisleme bitiyor: Fed'in 2. tur parasal genisleme
programinin Haziran ayinda sona erecek olmasi.
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme
gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya
ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirflanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir
sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli
Ozel velveya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gercek ve/veya tiizel kisinin,
gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi
zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak
Yatirm AS ve galisanlar sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS
ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigsmanlidi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip; yatinrm danismanh@i hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
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