AKBANK

7 Haziran 2011

isvigre Frang yeni giivenli liman mi? Grafik 1: USD/CHF Paritesi
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. isvigre Frangi, hem ABD dolari hem de Euro karsisinda tarihinin en yiiksek
seviyelerinden igslem goriiyor 1,70
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. Franktaki bu yiikseliste, Yunanistan’in kurtariimasina iliskin yontem
belirsizligin siirmesinin euroya, ABD’de federal hiikiimetin borglanma 1,50
limitinin yiikseltilmesi ve biitce goriigmeleri konusunda bir uzlagmaya 1,40
varilamamasinin dolara olan giiveni azaltmasi etkiliyor. 130
e lIsvigre franginin dniimiizdeki donemdeki seyrinde bu iilke ekonomisinden 1,20

cok ABD, Euro bolgesi ve Japonya’ya iligskin geligsmelerin belirleyici olmasi USD/CHF'de gerileme

beklenebilir. 1'10 son haftalarda
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1. Isvigre Frangi (CHF), dolar karsisinda deger kazanmaya devam ederken, ! seviyelerinde 0.8340
USD/CHF paritesi, 0,8328 ile tarihinin en diisiik seviyelerine geriledi. 0,80 T T T T T T T
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Kaynak: Reuters

a) ABD’de son haftalarda agiklanan buytime, konut, tlketici giveni ve Grafik 2: EUR/CHF Paritesi
igsizlik orani gibi verilerin ekonomik buyumenin yavasladigina isaret

etmesi USD'yi olumsuz etkiliyor.
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b) Ayrica ABD’de federal hikiimetin 14,3 trilyon USD (GSYiH'nin %100'() 16945
olan bor¢lanma limitine ulasildi. Bu limitin ylkseltimesi ve bltcede 1,70 4§
kisintiya gidilmesi konusunda Demokratlar ile Cumhuriyetgiler arasinda
henlz bir anlasma olmamasi, dolari baski altinda tutmaya devam ediyor. 1,60

2. isvigre Frang, euro karsisinda da degerlenirken, EUR/CHF paritesi 1,2050 150
ile benzer sekilde tarihinin en duistiik seviyelerini gordii. Frank, euroya karsi '
son bir yilda %12 degerlenmis durumda.
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CHF, euroya karsi
1,30 1 datarihinin en

a) Euro bolgesi bor¢ krizinde, Yunanistanin kurtariimasina iligkin

yontemsel belirsizligin sirmesi ve borglarin yeniden yapilandiriima liksek Euro bélgesi
olasilig, ortak para birimini olumsuz etkiliyor. yuksex borg krizi
1,20 1 seviyelerinde |
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b) Avrupa Merkez Bankasrnin Mayis ayi para politikasi toplantisinda faiz '_1_2(15_]'
artinm beklentilerini 6telemesinin ardindan euro genel olarak baslica 1,10 T T
para birimlerine kargi bir miktar deger kaybetti. 08/93 10/95 01/98 04/00 06/02 09/04 12/06 02/09 05/11

3. CHF/JPY paritesi 96,3 ile 2008 yihnin Eyliil ayindan beri en yiiksek
seviyelerinde bulunuyor. Japonya’da da yiiksek kamu borcu ve depremin  Kaynak: Reuters

ardindan bu resmin daha da kétiilegsebilecek olmasi Japon yeninin giivenli
liman olarak talep goérmesinin oniine gegiyor. IMF tahminlerine gore
Japonya’nin 2011 yiinda Kamu Borcu/GSYIH oraninin %229'a ulagmasi
bekleniyor.
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1,9035
4. GBP/CHF paritesi 1,3650 ile tarihinin en diisiik seviyesinden igslem goriiyor. v

ingiltere’de. de yiksek kamu borcunun sirmesi (2011 beklenen Kamu 1,80 -
Borcu/GSYIH: %87) ve konut piyasasindaki olumsuz gorinimin surmesi
poundun da giivenli bir liman olarak talep gérmesini engelliyor.

5. CHF/TL de 1,9035 ile tarihinin en yiikse seviyelerini test etti. Bu seviye, son
bir yilda isvigre frangimin TL karsisinda %37 degerlendigini gdsteriyor. Bu 1,40
yukseliste, CHF’nin diger para birimlerine karsi hizli deger kazanmasinin yani
sira, TL’nin Turkiye'de ylkselen cari agiga iliskin endiselerle deger kaybetmesi
etkili oldu. Nitekim TL, déviz sepetine (0,5 euro + 0,5 usd) karsi son bir yilda 1,20 A
%10,5 deger kaybetmis durumda.

CHF/TL kuru
rekor yiksek

L . . 100 - seviyelerde
6. Isvigre’de Kamu Borcu/GSYIH oraninin 2011 yilinda %53 olmasi bekleniyor. ¢ bulunuyor
Bu oran, ABD, Euro Boélgesi ve Japonya ekonomilerine gore oldukg¢a duslk. 0,9924
Ayrica, Isvigre igin IMF’nin biliyiime tahmini ise %2,4. 0,30 I I I I
7. Son haftalarda global finansal piyasalarda risk alma istahinin gerilemesi ile 02/05 09/06 03/08 10/09 05/11
giivenli liman olarak talep goren isvigre franginin, ABD, Euro Bolgesi ve
Japonya’da ekonomik belirsizliklerin siirmesi durumunda giiglii seyrini Kaynak: Reuters
korumasi beklenebilir. Bu iilkelerle ilgili olumlu geligsmeler olmasi halinde
ise CHF’nin hizh yiikseliginin ardindan bir miktar diizeltme yagamasi olasi Sahin Zulug

oriinmektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve
Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirrm A$’nin herhangi bir taahhidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere
istinaden her tiirlli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek
her turlG riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gergek
vel/veya tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve
surette Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun
Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim
danismanlidi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye
yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada
yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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