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IMKB, yeni yilda diinya borsalarindan ayrist...

Diinya borsalarinda 2009 yilinin Mart'in bu yana yasanan yiikselis dalgasi
2010 yiunin ilk ayinda hiz keserken, IMKB’nin diinyadan ayrisarak
yiikselisini siirdiirmesi dikkat ¢ekiyor.

2009 yii kapanislarina gore iMKB-100, %4 yukarida iken diger
gelismekte olan iilkelerden Cin’in Sangay endeksi %10 ve Brezilya'nin
Bovespa endeksi %2 oraninda geriledi. MSC| Emerging endeksi ise ayni
donemde %5 deger kaybetti (Grafik 1).

iIMKB-100, gelismis iilkelerin borsalarina gére de oldukca basarili bir
performans gosteriyor. 2010 yilinin basindan beri ABD’nin S&P 500
endeksi %1 ve Almanya’nin DAX endeksi %5 deger kaybettiler. MSCI
World endeksi ise %3 oraninda asagida (Grafik 2).

iMKB’nin 2010 yilindaki yiikselisine sanayi sirketlerinin onciiliik ettigi
goriiliiyor; IMKB-100 %4 ve Mali Endeks %4 yiikselirken, Sinai Endeks ise
%9 oraninda yiikselis kaydetti. 2009 yilindaki ylkselise bankacilik hisseleri
onciiluk etmisti; Mali Endeks yillik bazda %110 deger kazanirken, Sinai
Endeks %92 oraninda yiikselmisti.

Bankacilik hisselerinin hizli ylikselisinin ardindan sanayi hisselerinin gdrece
ucuz kalmasi, disik faiz ortaminda sanayi sirketlerinin kartiliginin artma
beklentisi ve 2010 yilinda Tirkiye ve diger gelismekte olan llkelerde
toparlanmanin daha hizli olacagina iliskin beklentiler, sanayi sirketlerinin
hisselerindeki deger kazanclarinin nedenleri olarak gosterilebilir.

iMKB’nin yiiksek performansinda kredi derecelendirme kuruluslarindan
ard arda gelen not artirimlarinin da etkisi oldu. Fitch, Tirkiye'nin kredi
notunu iki kademe artirarak BB+'ya yiikseltirken, Moody's ise bir kademe
artirarak Ba2'ye yikseltti. Son olarak Japon kredi derecelendirme kurulusu
JCR, Turkiye'nin kredi notunu bir basamak artirarak BB'ye yiikseltti.
Boylece Tiirkiye, Moody’'s gore “yatirim yapilabilir iilke” seviyesinin iki
kademe, Fitch ve JCR’a gore ise bir kademe altinda bulunuyor.

Yurtdisi borsalarda Ocak ayinin ilk yarisinda bir miktar alim goriilse de
ozellikle ikinci yarisindan itibaren satislar agirlik kazandi. Burada da 6ne
¢ikan faktorler: ABD'de bankacilik sektori faaliyetlerine sinirlama getiren
yasa tasarisi ve Cin'de bankalarin zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasiyla
baslayan parasal sikilastirma. .Piyasalari etkileyebilecek temel politika
duruslarinin parasal ve mali sikilastirmaya vaktinden once gidilmesi ve
finansal sektore getirilecek denetimlerde asiriya kacilmasi olarak
degerlendirilirken, ABD bankacilik yasa tasarisi ve Cin'in hareketi piyasalar
tarafindan bu kapsamda algilandi. Bu gelismeler ile birlikte Dow Jones
endeksi, Ocak ortasindan bu yana %4, Sangay %8 geriledi.

Ayrica Yunanistan basta olmak iizere Portekiz, irlanda ve ispanya gibi
iilkelerin mali dengelerine iliskin endiseler de global yatirimcilarin risk
alma istahini olumsuz etkiliyor. Bu durum, ayrica euronun da deger
kaybetmesine sebep olarak EUR/USD paritesinin 1,3850 ile son 7 ayin en
dislk seviyesine gerilemesine sebep oldu.

EUR/USD paritesinin gerilemesi sonucunda emtia fiyatlarinin da gerilemesi,
enerji ve metal hisselerini olumsuz etkileyerek endeksler lzerinde baski
olusturuyor.

Onlmizdeki donemde IMKB'nin global risk alma istahinin seyri, makro
veriler ve sirket bilancolarinin etkisiyle hareket etmesi bekleniyor. Ozellikle
diistik faiz ortaminin siirmesi durumunda IMKB’nin olumlu performansini -
gectigimiz donemdeki hizla olmasa da- slirdiirebilecegini dngdrmekteyiz.

Grafik 1: Tiirkiye ve Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
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Grafik 2: Tiirkiye ve Gelismis Ulkelerin Borsalari
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Grafik 3: IMKB-100, Sinai Endeks ve Mali Endeks
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme
gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS
her an, hicbir sekil ve surette on ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan
kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhldinu tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turll ozel
ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turll riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turlu gercek ve/veya tuzel kisinin,
gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi
zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak
Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS
ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler "yatinm danismanligi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
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