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Avrupa bankalarinin durumu: Mali krizden bankacilik krizine mi?

Euro bélgesinde Yunanistan, Ispanya, irlanda ve Portekiz (YiIP) gibi (lkelerde borg krizine iliskin endiseler siriiyor: Bu iilkelerin kendi
bankalarina iligkin problemlerin yani sira, bu tilkelere yatirnm yapan (6zel sektér kredisi, devlet tahvili ve diger menkul kiymetler gibi)
diger euro bolgesi bankalarinin da ciddi zararlar yazabilecegi belirtiliyor. Avrupa’da “mali kriz” ile baglayan tanimlama daha sonra
“borg¢ krizi”’ne donisiirken, son giinlerde bunun bir “bankacilik krizi”’ne doniismesinden endise ediliyor.

2009 sonu itibariyle s6z konusu 4 iilkedeki toplam risklerin (exposure) %73’li Euro bélgesi bankalarinda (1.5 trilyon $).
Euro bolgesi bankalarinin toplam olarak Ispanya’da 729 milyar euro (%78), Irlanda’da 371 milyar euro (%58), Portekiz’de 217 milyar euro
(%85) ve Yunanistan'da ise 179 milyar euro (%82) tutarinda riskleri bulunuyor.

YiiP’teki yatinmlarda Fransa ve Almanya bankalan basi gekiyor: 2009 sonu verilerine gére Alman bankalarinin 514 milyar euro ve Fransiz
bankalarin 387 milyar euro olmak iizere bu iki lilke bankalarinin YiiP’'te toplamda 901 milyar euro riski bulunuyor. Bu da euro bolgesi
bankalarinin bu Ulkelerdeki riskinin %60’ina tekabil ediyor. Bu rakamlar yaklasik olarak Alman milli gelirinin %20’sine ve Fransa milli
gelirinin ise %25’ine tekabiil ediyor.

Alman ve Fransiz bankalarinin riskleri en gok ispanya’da bulunuyor; sirasiyla 238 milyar euro ve 211 milyar euro.

Euro bdlgesi bankalarinin YiiP iilkelerindeki kamu sektoriindeki risklerinin tutarlan 254 milyar euro ile (toplam riskin %16’s1) kismen
daha sinirh. Ancak, YIIP'in kamu sektoriine iliskin riskler, Almanya, Fransa ve Belgika bankalarin sirasiyla Tier 1 sermayelerinin %12,1, %8,3
ve %5,0’1ina denk geliyor. Bu oranlar Italya, Hollanda ve Isvigre bankalarinda sirasiyla % 2,8, %2,7 ve %2,0 seviyelerinde bulunuyor. ABD’de
ise %71’in altinda.

Avrupa bankalarinin YilP diginda da problemleri bulunuyor: Bélgede biiyiimenin sinirli olmasi ve yiiksek issizlik orani gibi nedenlerle
bankalarin hem menkul kiymetlerinden hem de kredilerinden zarar yazmaya devam etmesi bekleniyor. Nitekim Avrupa Merkez Bankasi
(ECB), Avrupa bankalarinin krizin basindan bu yana yazdiklari 444 milyar euro zarara ek olarak 2011 sonuna kadar 195 milyar euro
daha yazabilecegini agiklamisti (toplam 639 milyar euro=780 milyar $).

Sorunlarin YIIP disina yayilmasi da problemleri biiyiitebilecek. Euro bélgesinde en yiiksek kamu borcu/GSYIH oranina sahip olan Italya’nin
(%116) bankalarinda diger euro bélgesi Ulkelerinin riskleri 950 milyar euro ile oldukga ylksek. Dolayisiyla kisa vadede olmasa da sartlarin
kotulesmesi durumunda ltalya’ya iligkin soru isaretlerinin piyasalar lzerindeki etkisi de olumsuz olabilir.

Avrupa bankalarindaki bu belirsizlikler, bankalarin birbirlerine borg verme istegini de azaltarak borglanma maliyetlerini artiriyor. Bankalararasi
piyasalardan fonlama saglamakta zorlanan bankalar, ECB’ye dénlyorlar. ECB’nin gegen yil vermis oldugu 442 milyar euro tutarindaki bir
yil vadeli kredinin vadesi bu hafta doluyor ve ECB, bu vadede yeni bir kredi imkani sunmayacak. Onun yerine daha kisa vadeli
(6zellikle 3 aylik) krediler saglayacak. Basta Ispanya olmak (izere Avrupali bankalarin 1 yil vadeli fonlama imkaninin siirmesini talep ettikleri,
aksi takdirde kisa vadeli kredilerle fonlamaya devam etmeyip, piyasaya verdikleri kredileri de azaltabilecekleri yoniinde yorumlar mevcut.

Sorunlu iilkelerin bankalarina iligkin endise sinyallerine rnek olarak ispanya bankalarinin ECB’den kullandiklari kredinin Mayis
ayinda 15 milyar euro artarak 106 milyar euroya ve toplam ECB fonlamasinin %16,5’ine ulagsmasi da gosterilebilir. Ancak bu tutar hala
ispanyol bankalarinin toplam yikimiiliiklerinin %3,1'i gibi sinirli bir oranda. Bu oran, Yunanistan’da %17,7. Portekiz’in ECB’den kullandigi
fonlamanin Portekiz bankalarinin toplam yiikiimliiliiklerine olan oraninin Nisan’daki %3,5’ten %6,9’a yiikselmesi de bir diger dikkat
ceken nokta.

Avrupa’da sisteme giiveni tesis etmek amaciyla bankalara stres testi uygulaniyor; buna gore piyasa sartlarinin kétilesmesi durumunda
hangi bankalarin sermaye ihtiyaci duyabileceginin belirlenmesi ve bdylece sistemdeki seffafligin artirimasi hedefleniyor. 25 biiyiik Avrupa
bankasinin “stres test”in sonuglarini Temmuz’un ikinci yarisinda yayinlanacak. Citigroup analistleri, testin sonucunda, inceledikleri 13
buylik banka arasinda, kétl senaryoya gore Almanya’dan Commerzbank’in 13,1 milyar euro ve Yunanistan’dan NBG’nin 5,9 milyar euro ile en
fazla sermaye ihtiyaci olacak bankalar oldugunu belirttiler. (% 7 Tier 1 sermaye yeterlik oranini tutturmak igin). Basinda yer alan haberlere
gore ikinci turda daha kiigiik bankalarin da katilimiyla bu teste tabi tutulan kurum sayisinin 100’e yiikselebilecegi belirtiliyor.

Sonug olarak Avrupa bankalarina iliskin endiseler siiriiyor; llkelerin borglarina iliskin sorunlarin siirmesi durumunda bankalarin da
bundan etkilenmeleri kaginilmaz goriiniiyor. Uygulanan stres testinin sonugclari, bankalar lizerindeki 6nemli bir belirsizligi ortadan
kaldiracak. Ancak yine de Avrupa’da hem YIIP’teki sorunlar, hem bunun yayilmasi riski, hem de zayif ekonomik biiyiime nedeniyle
bankalarin gelirlerinde 6nemli bir artigs olmasi zor gériiniiyor.

Tablo 1: Finansal Risk [Aralik 2009 itibarivle. milvar euro)

milyar euro (Zz %?kn; ) B’g\rgrkua‘?:n Elg:,,ig.'gﬁﬁ Almanya Fransa ingiltere ABD
Ispanya 932 839 729 238 79 110 58
Yunanistan 218 194 179 45 211 15 17
Portekiz 254 243 217 47 45 26 5
irlanda 642 544 371 184 52 173 57
YIIP toplam 2,046 1,820 1,496 514 387 324 137
italya 1,144 1,021 945 190 508 76 53
Toplam 3,190 2,841 2,441 704 895 400 190
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme
gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS
her an, hicbir sekil ve surette on ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan
kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turll ozel
ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gercek ve/veya tizel kisinin,
gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi
zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda clursa olsun ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak
Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS
ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler "yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Elif.Ozen@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

