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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,5704 1‘ 34,9673 w 1,0726 9.717 2444,6 ¢

ABD piyasalari biiyiime verisinin etkisiyle saticili seyretti L N Haftalik Getiriler (%)

® TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini %50’de sabit birakti ;: 2,0
® Yurticinde beyaz esya satiglari martta yillik bazda %24 artti 1,5
® ABD’de ekonomiyilin ilk geyreginde %1,6 ile beklentilerin altinda biytdu 1,0 0.8
0,5 - 0,0
ABD hisse senedi piyasalari, ABD biiyiime verisinin beklentilerin altinda, ¢eyreksel _g:g ]
cekirdek kisisel harcamalar (PCE) enflasyonunun ise beklentilerin (stinde gelmesinin 21,0 -
yarattigi olumsuz hava ile saticili bir seyir gosterdi. Bekleyen konut satislarinda aylik 1,5
bazda gériilen artis ise piyasalarin dipten toparlanmasini destekledi. S&P500 ve :'5’ 21
Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,5 ve %0,6°lik kayiplarla noktaladi. Euro ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Alimanya’da tiiketici giiven endeksinin son 2 yilin
en yliksek seviyesine gelmesi ve ECB’nin ekonomik biilteninde c¢izdigi ¢ergevenin "9 Veriler (Bugiin)
beklentileriyle uyumlu gerceklesmesine ragmen, zayif bilangolar ve ABD verilerinin
yarattigi satis baskisiyla giinii negatif bélgede kapadi. Bélgede endeksler giinii genel ABD Kisisel Ttiketim Harcamalari

Onceki Beklenti

olarak %0,4 ild %1,0 disiislerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, biiyime Enflasyonu (mart, yillik % degisim) 2,5 2,6
verilerinde yer alan ¢ekirdek PCE’nin beklenti iizeri artmasinin yiiksek faiz ortaminin ’
daha uzun siirmesine yol acabilecegi endisesiyle saticili seyir vardi. 2 yillik tahvil getirisi ABD Mich. Unv. Tlketici Glven 77.9 77.9
%5,0’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,70’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki Endeksi (mart, final) ’ ’
-29bps’te yatay seyrederken, 10 yillik ve 3 aylik tahvil getirisi farki -77bps’ten -70bps’e
geldi. Dolar endeksi %0,2 kayipla 105,6 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Yatirimci Takvimi icin tiklayin
ABD ekonomisinin beklentilerin altinda gerceklesen biiyiime verisine ragmen gerileyen e .o .
DXY’nin etkisiyle giinii %1,1 artisla 89,05/bbl seviyesinde tamamlad. Altinin ons fiyati, [ _JJ Devlet Tahvili Getirileri
biiyiime endiseleri ve DXY’deki diisiisle %0,7 artarak giinii 23325/ons seviyesinde (%) 25/04 23/04 2023
bitirdi.
TLREF 52,99 52,99 43,63
® ABD’de ekonomik biiyiime yilin ilk ceyreginde bir miktar yavasladi; TR 10 yilik 28,17 28,86 25,06
yilliklandinlmis olarak ilk agiklanan tahmine gore %1,6 (beklenti: %2,5) oldu. ABD 10 yillik 4,70 4,64 3,88
2023 son geyreginde %3,4 buylmiustlu. Tuketim harcamalar ilk ¢eyrekte Almanya 10 yillik 2,63 2,59 2,02

blylimenin itici giici olmaya devam etti ve blylimeye 1,7 puan katki yapt.
Tuketim harcamalarindaki biylime hizmet harcamalarindan kaynaklanirken, mal

grubu harcamalarinin biylimeye katkisi 4GC22’den bu yana ilk kez negatif @ Do6viz Kurlan

gerceklesti. Konut digi sabit yatirimlar ihmli katki saglamaya devam ederken, 25/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
konut yatinmlar 2021'in basindan bu yana biliyliimeye lgincl kez ve en bilyik $/TL 32,5374 01 0,0 10,2
pozitif katkisini yapti. Stoklardaki degisim ise art arda ikinci geyrekte de biyimeyi
asagl cekti. Net ihracat da buylimeye negatif katkida bulundu. €/TL 34,9729 03 08 75
€/$ 1,0730 03 0,8 2,8
® ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 20 Nisan'da sona eren haftada 207 bin $/Yen 155,65 0,2 0,7 10,4
ile 6nceki haftanin (212 bin) ve beklentilerin (215 bin) altinda gergeklesti. Dort GBP/$ 1,2514 0,4 0,6 1,7

haftalik hareketli ortalama 213.250'ye geriledi. Devam eden bagvurular 13
Nisan'da sona eren haftada 1,78 milyona diserken, sigortali issizlik orani %1,2'de " Y Hisse Senedi Endeksleri
sabit kaldi. ABD’de mal ticaret agigi martta 1,5 milyar $ artarak 91,8 milyar $’a

yikseldi. Mal ihracati subat ayina gére 6,1 milyar $, ithalat ise 4,6 milyar $ azald.. 25/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Bekleyen konut satiglar ise mart ayinda yeniden yiikselise gegerek bir 6nceki aya BIST-100 9.717 -0,1 2,0 30,1
gore %3,4 artig gosterdi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) politika faizini sabit S&P 500 5.048 0,5 0,7 58
birakti. BoJ 2024 mali yil gekirdek enflasyon tahminini %2,4’ten %2,8’e, bliyime
tahminini %1,2’den %0,8’e revize etti. Aol LT 05 26 45
DAX 17.917 -0,9 0,4 7,0
® Yurt icinde TCMB, nisan ayinda politika faizini beklentilere paralel olarak Smi 11.261 -1,0 0,3 1,1
%50’de sabit tuttu. Kurul, parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de goz Nikkei 225 37.628 22 12 124
onunde bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina karar vermekle birlikte, MSCl EM 1.029 -0’6 1'0 0’5
enflasyon Gzerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusunu yineledi. Parasal ’ ! ’ !
sikilastirmanin krediler ve i¢ talep (izerindeki etkilerinin yakindan izlendigi $angay 3.053 03 0,7 2,6
belirtildi. TCMB ayrica zorunlu kargiliklarla ilgili bir duyuru yayinladi. Buna gore, Bovespa 124.646 -0,1 0,4 -7,1

i) KKM igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina yenileme ve TL'ye gegcis
orani seviyesine gore uygulanan faiz orani Ust sinirinin politika faiz oraninin %60’

[ W Emtia Fiyatlar

(%30) olarak belirlenmes.ine i) TL r'.nevt.Juat AiAcin tesis edilmgsi gerekﬂen zorunlu 25/04 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
kar.sl'llk tut'arlna TL'ye gegis orani seviyesine gore uygule?nan faiz orani u§t sinirinin Brent ($/varil) 89,0 11 22 155
politika faiz oraninin %80’i (%40) olarak belirlenmesine karar verildi. (Makro: Altin ($/ons) 2332 07 20 131
TCMB _politika faizini sabit tutarken enflasyonist risklere karsi sikilastirma in {>/ons ’ ! ! !
yanliligini ortaya koydu). Onceki oranlar sirasiyla %25 ve %36 idi. Gram Altin (TL) ~ 2.440,3 08 21 253
Bakir ($/libre) 451,8 1,3 1,8 16,1
® TURKBESD verilerine goére; beyaz esya i¢ satiglari martta yillik bazda %24 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

artarken, ihracati %11, Uretim yilhk %2 disti. Boylece yilin ilk geyreginde beyaz
esya yurt ici satislar yillik %28 artisla 3 milyon adede yiikselirken, ihracat %5

dislsle 5,3 milyon adede geriledi. Ayni donemde ise Uretim %1 artisla 8,4 milyon
adet olarak gerceklesti. AKBAN K

**Gergeklesen

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9047
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 26 Nisan 2024
Piyasa ve Teknik Goriindm =

® TCMB’nin politika faizini sabit tutma karari sonrasinda beklentimiz BIST-100 0.1 2.0 76 30.1
paralelinde banka ve sigorta hisselerinde kar satislari ve buna

karsilik bir stredir endeksin gerisinde kalan perakende ticaret, BIST-30 . 0.4 1.9 76 30.7
gida/icecek ve havacilik hisselerinde hafif alicili seyir gérdiik. Hisse Banka Endeksi 34 0.9 165 460
degisimleri sonrasi, BIST-100 giinii yatay seviyede kapatti. TCMB Sinai Endeks 0.3 1.4 4.0 244
diin ayrica TL mevduat payinin artirilmasi dogrultusunda bankalarin Hizmetler Endeksi 1.0 3.4 8.5 31.7

fonlama  maliyetini  destekleyici yénde  zorunlu  karsihk - —
nemalandiriimasina iliskin diizenlemeler acikladi. Yurt disi tarafta @ JeVESERYEIET

ise ABD bilyume verisi endekslerde nispeten zayif bir seyre yol acti.

Ancak bu sabah itibariyla iyimserlik hakim. Oniimiizdeki giinlerin BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,323,249
BIST gindeminde (i) TCMB’nin bu ay sonunda sona erecek stopaj Bankalar Piy. Deg. 1,580,598
istisnasi  konusundaki adimi, (i) Pazartesi glniinden itibaren Holdingler Piy. Deg. 1,617,250
aciklanacak 1G24 banka finansallari 6ne ¢ikacak. Gelecek hafta Sanayi Piy. Deg. 4,173,072
Carsamba glni resmi tvatil nedeniyle piyasa kapal olacak. BIST’in BIST islem Hacmi (mn TL) 147,084
endeks bazinda yatay egilimini korumasini bekleriz. BIST Ort. Halka Acikiik 329%

. ) o LB En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Teknik Yorum: BIST100 din giln igerisinde test ettigi 9827

seviyesinden sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9717 seviyesinde Zorlu Enerii 556 4550.8
gerceklesti. BISTte her iki yondeki hareketler sinirli kalmaya devam

ederken 9950-10000 direncine vyoOnelik hareketin de gegerli Galat'a Wind Enerji >.28 414.6
durumda oldugunu belirtebiliriz. Endekste 9572-9400 bandini yakin Arcelik 4.13 1191.6
destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin Aksa Enerji 4.08 339.3
korunmasi yikselis yoénli beklentinin gegerli olduguna yonelik Dogan Holding 3.57 1033.3

sinyal olarak dislintlmeli. Bandin altina inilmesi durumunda ancak _ - _ ;
yeni bir zayiflama egilimi gelisebilecektir. Endekste 975079840 @ ANl cIe Ty -t TN v B e N (AR D)
Gzerine geri donls saglanmasi ise gi¢li seyre geri donls olarak

disundlebilir. Bu bant (zerinde 9950-10000 bandi dolar bazh T.5.K.B. -5.85 394.3
grafiklerde 6nemli goérdigimuiz direng bolgesi. Endekste daha Halk Bankasi -4.86 1773.7
belirgin  hareketin  9950-10000 bandi Uzerinde gelismesi Akbank -4.73 4847.9
beklenebilir. BIST100 igin 9572-9500-9400-9374 destek, 9750- Akfen Yenilenebilir | -4.14 223.4
9840-9950-10.000/250 direnc. Yapi Ve Kredi Banka -3.98 3228.7
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin " W) En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollari 1.13 14808.9
Akbank -4.73 4847.9
is Bankasi (C) -2.16 4626.6
Portfoy Secimleri Zorlu Enerji 5.56 4550.8
Tupras 0.96 3243.1

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Tofas, Torunlar GYO, "9 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i;l. Ad.
Turkcell, Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300424 10525.8 -0.9 249,704
F_XU0300624 11327.3 -0.8 119,133
F_USDTRY0424 32.61 -0.3 183,078
F_EURTRY0424 34.93 -0.1 5,294
M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300424 205,582 -56,433
F USDTRY0424 576,304 -81,321
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Sirket Haberleri

® TAV Holding (TAVHL, EUG, HF: 270 TL) 1¢24 Kar Sonuglari: Giiclii faaliyet performansi beklenenden yiiksek
sonuglara yol acti. TAV Holding (TAVHL) 1G24’te piyasa beklentisi olan 3 milyon Euro’nun ve bizim beklentimiz
olan 0 milyon Euro’nun Uzerinde 9 milyon Euro net kar acikladi. Sirket 1C24’te piyasanin %36 ve bizim
tahminimizin %40 lzerinde 86 milyon Euro (y/y: +%97) FAVOK raporladi. Beklenenden 10 milyon Euro daha
ylksek net finansal giderlere ve beklenenden 8 milyon Euro daha yliksek vergi giderine ragmen beklenenden 24
milyon Euro yliksek gelen faaliyet kari beklentimizin Gzerinde bir net kara yol agti. 2024 ve 2025 beklentileri:
Yonetim 2024 ve 2025 o6ngorilerini korudu. Yonetim, 2024’te 1.500-1.570 milyon Euro net satis 6ngérmektedir
(AK: 1.550 milyon Euro). 2024 igin sirket 67-73 milyon uluslararasi yolcu (AK: 72,5 milyon) ile toplamda 100-110
milyon yolcu (AK: 108,5 milyon) beklemektedir. 2024’te sirket 430-490 milyon Euro FAVOK (AK: 465 milyon Euro)
ongormektedir. Sirket 2024’te 230-270 milyon Euro yatirim harcamasi (AK: 250 milyon Euro) yapmayi
planlamaktadir. 2022-2025 vyillari arasinda sirket toplam yolcu sayisinin %10-14 oraninda yillik bilesik blylime
oraniyla artmasini beklemektedir. 2022-2025 vyillari arasinda sirket net satislarinin %14-18 oraninda yillk bilesik
biiylime oraniyla artmasini beklemektedir. Sirket 2025 yilinda FAVOK marjinin 2022 marjini (%30.6) asacagini
diisinmektedir. 2022-2025 vyillari arasinda sirket FAVOK’tiniin %14-20 oraninda yillik bilesik biiyiime oraniyla
artmasini beklemektedir. Yorum ve Degerlendirme: TAV icin hedef fiyatimizi 250,0 TL seviyesinden 270,0 TL'ye
yikselttik. Tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri” olarak koruduk. 1G24 sonuglarini “Olumlu” olarak
degerlendiriyoruz. 1G24 Sonuglarina iliskin Detaylar: Sirketin genel miidiirii Serkan Kaptan’in agiklamalarina gére
nispeten daha sicak gecen kis mevsimi 1G24'te yolcu biiyiimesini destekledi. izmir ve Ankara havalimanlari Ajet,
Pegasus ve SunExpress’in artan yolcu trafig§inden faydalandi. 1¢24’te uluslararasi yolcu sayisi yillik %27 artarak
2019 yilinin ayni déneminin %172’si seviyesine ulasirken, yurt ici yolcu sayisi yillik %16 artarak 2019 yilinin ayni
déneminin %94’U seviyesine ulasti. 1G24’te toplam yolcu sayisi yillik %22 artarak 2019 yilinin ayni déneminin
%125’i seviyesine ulasti. Almati Havalimani harig, 1C24’te sirketin yurt igi, uluslararasi ve toplam yolcu sayilari
2019 yilinin ayni déneminin sirasiyla %77, %152 ve %107 seviyelerine ulasti. Cografya bazinda, uluslararasi
operasyonlar 1¢24'te yolcu biylimesine daha fazla katki sagladi. Havalimani bazinda bakildiginda, Ankara, Antalya,
Medine ve Almati 1G24'te yolcu biliyiimesine en fazla katkiyi sagladilar. Net satislar 1G24’te yillik %28 artarak 321
milyon Euro seviyesine ylkselirken, piyasa tahmininin %6 Uzerinde gercgeklesti. Net satislar yolcu sayisindaki
toparlanma ve Esenboga'nin UFRYK 12 muhasebesinden g¢ikmasindan olumlu etkilendi. Havalimanlari 1G24'te
servis operasyonlarindan daha fazla katki sagladi. Ankara, Almati, Havas ve lounge operasyonlari 1G24’te net
satislardaki blyimenin itici glici oldu. 1C24'te havacilik gelirleri, Esenboga'nin UFRYK 12 muhasebesinden
¢tkmasi, yolcu trafiginin ve fiyat tarifelerinin artmasi ile 6nemli bir katki saglamistir. Lounge hizmetleri Paris
operasyonlarinin tam konsolide edilmesi, yolcu ve fiyat artiglari ile en ¢ok katki saglayan ikinci konumdadir. Yer
hizmetleri gelirleri, fiyat artislari ile 1¢24'te Uglincl en blylk katkiyr saglamistir. 1C24’te Almati Havalimani dahil
olmak Uzere net satiglar 2019 seviyesinin %213'Une ulasti. Almati Havalimani hari¢ net satislar 1¢24'te 2019
seviyesinin %137'sine ulasmistir. FAVOK 1C24’te yillik %97 artarak 86 milyon Euro seviyesine yiikselerek piyasa
tahmininin %36 Uzerinde gerceklesmistir. Havalimani faaliyetleri servis operasyonlarindan daha fazla katki
saglamistir. Ankara, Almati, Havas ve lounge hizmetleri 1¢24’te FAVOK biiyiimesinin itici giicleri olmustur.
Esenboga'nin UFRYK 12 muhasebesinden ¢ikisi FAVOK'e olumlu katki yapmistir. Sirket Ankara'da yeni bir pist,
otopark, 5SMW gilines panelleri ve diger ¢esitli iyilestirmeler igin 210 milyon Euro yatirim harcamasi planlamaktadir.
31 Mart 2024 itibariyla insaatin %42’si tamamlanmistir. Projenin 2025 yili sonuna kadar tamamlanmasi
planlanmaktadir. Sirket, Antalya'da i¢ ve dis hat terminallerini ve saha operasyonlarini genisletmek igin 750 milyon
Euro harcamayi planlamaktadir. 31 Mart 2024 itibariyla insaatin %77'si tamamlanmistir. TAV bu projeyi 1C25'te
tamamlamayi planlamaktadir. TAV Almati'da yeni bir dis hatlar terminali insa etmek igin 200 milyon ABD Dolari
harcamayi planlamaktadir. 31 Mart 2024 itibariyla insaatin %94’ tamamlanmistir. TAV yeni terminalin Haziran
2024'te faaliyete gegmesini beklemektedir. 1¢24’te net borg bir 6nceki ceyrege gére %7 artarak 1,8 milyar Euro
seviyesinde gerceklesti. 1C24’te alacak vadesi bir dnceki ceyrege gore 2 giin azaldi. 1¢24’te stok vadesi bir dnceki
ceyrege gbre 2 glin arttl. 1C24’te satici vadesi bir dnceki ceyrege gore 1 giin artti. Bdylece, 1C24’te nakit dongusi
bir 6nceki ceyrege gore 1 giin azaldi.
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® Tiirkiye Sigorta (TURSG, Oneri Yok), 1C24'te dnceki ceyrege goére oldukga giiclii %460’lik bir artisla 3,5 milyar TL
net kar agikladi (yillik: %557). Net kardaki blyime, teknik taraftaki negatif gérinimin pozitife donmesinden
kaynaklandi. Sirketin teknik kari 1,8 milyar TL olurken (4C23: 1,75 milyar TL zarar) muallak tazminat karsiliklarina
uygulanan iskonto oraninin %28’den %35’e artirilmasiyla birlikte hasar/prim oranindaki iyilesme ve operasyonel
giderlerin yatay kalmasi sonucunda bilesik oran %90 seviyesine geriledi (4C23: %130). iskonto oraninindaki 700
baz puanlik artis teknik dengeye yaklasik 1,8 milyar TL degerinde bir katki saglamistir. Briit prim Uretimi ceyreklik
%35 artis gostererek 28,2 milyar TL'ye ylkselirken konservasyon orani %41 seviyesine geriledi (4G23: %57). Prim
Uretimindeki blylmenin itici glici olarak geyreklik %103’ltk artisla yangin ve dogal afetler bransi 6n plana gikti.
Sirket, yuksek faiz ortamindan yararlanmayi sirdirerek 3,7 milyar TL net yatirnm geliri elde ederken (4C23: 3,3
milyar TL) yatirim portfoyd, kuvvetli prim Gretimi ve yiksek yatinm gelirleri sayesinde geyreklik bazda %22 artarak
38,2 milyar TL’ye ulasti (4C23: 31,3 milyar TL). Sirketin 6zkaynak karlihg1 %82 seviyesinde gergeklesti (4C23: %18,
12M23: %62). Hisse son 12 aylik finansallarina gére 3.9x PD/DD ve 8.2x F/K ile islem gériyor.

TEMETTU BiLDIRiIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Eczacibasi Yatirim ECZYT 5.2000 2.2% 234.20 5.06.2024
Osmanli Yatirim Menkul Degerler  OSMEN 1.1102 0.5% 205.40 25.05.2024
Osmanli Yatirim Menkul Degerler  OSMEN 1.1102 0.5% 209.40 25.07.2024
Osmanli Yatirim Menkul Degerler  OSMEN 1.1102 0.5% 208.40 25.10.2024

PAY GERIi ALIM BiLDIiRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylanina
Sirket Kodu Pay Adedi Band {TL) {milyon TL) Oram (%)
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 22,500 223.63 5.0 9.70%
Kuyas Yatirim KUYAS 225,285 45.359 111 6.42%
Gedik Yatirim GEDIK 337,688 14.820 5.0 1.04%
Toplam 21.2
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Oram [%) Bedelsiz Tutam (TL)
Kocaer Celik KCAER 657,570,000 239.9% 1,577,430,000
Inveo Yatirim Holding INVEO 239,760,000 316.7% 759,240,000
Finansal Takvim Ak Yatinm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degigim
Ddnem
Tarih (t) NetSatis FAVOK Net Kar | Net Satis; FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK  Net Kar
ARCLK 26 Nisan | 1C24 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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